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Jak opracowac swoja strategie inwestycyjna -

4 ;Aw ze Zbyszkiem z bloga APP Funds

STABILNE FINANSE DOMOWE | DOBRE 7YCIE Opis odcinka: http://jakoszczedzacpieniadze.pl/019

To jest podcast ,Wiecej niz oszczedzanie pieniedzy”, odcinek dziewietnasty.

Michat: Rzucates sie zamarznietymi truskawkami kiedys?
Zbyszek: No, miedzy innymi...

Michat: ... Strasznie boli, co?

Zbyszek: Take... a my to wszystko nagrywamy?

Michat: Tak, leci....

Czesc i dzien dobry, witam Cie w dziewietnastym odcinku podcastu ,Wiecej niz oszczedzanie
pieniedzy” Ja nazywam sie Michat Szafranski i w tej audycji przedstawiam konkretne,
sprawdzone sposoby pomnazania oszczednosci. Opowiadam jak rozsadnie wydawac pienigdze
i jak odwaznie realizowac swoje pasje i marzenia.Jesli tylko szukasz odrobiny stabilizacji
finansowej i emocjonalnej w swoim zyciu to ten podcast jest dla Ciebie.

Hej, hej, hej! Poniedziatek, godz. 18:03, nagrywam poczatek i zakonczenie do tego odcinka
podcastu. Ponownie spotykam sie ze Zbyszkiem z bloga APP Funds. Jest to nasze kolejne
spotkanie w ramach cyklu artykutdw i podcastéw “Elementarz Inwestora”. W trakcie tego cyklu
przez caty rok 2014 uczymy krok po kroku jak inwestowac i pomnazac ciezko zarobione
pienigdze. | pomimo,ze poczatek tego podcastu byt zabawny, to dzisiaj bedziemy mowic na
Smiertelnie powazny temat.

Opowiemy o réznych strategiach budowy portfela inwestycyjnego i sprébujemy wspolnie
wybrac takg pasywna strategie inwestycyjng dla mnie, oraz strategie bardziej ryzykowng,
strategie aktywnego inwestowania dla Zbyszka. Zbyszek odpowiada takze cierpliwie na
wszystkie moje pytania. Czy jest sens,zebym inwestowat jesli nie mam na to czasu i nie chce
sie angazowac? Jak moge inwestowac, przy zatozeniu, ze chce na to poswieca¢ maksymalnie
dwie godziny miesiecznie? Jaka strategie powinienem obrac jesli mam duzg awersje do ryzyka,
a jaka jesli dopuszczam utrate czesci zainwestowanego kapitatu? Kiedy powinienem wyjsc z
inwestycji? Jaki zysk powinienem uznac za satysfakcjonujgcy?

Rozmawiamy rowniez o tym jak wygladaja statystyki dotyczace gietdy polskiej, amerykanskiej,
zwrotdw z tych gietd. Opowiadamy tez o konkretnych ruchach inwestycyjnych, ktore planujemy
wykonac. | odpowiadamy rowniez na pytania zadane nam przez Czytelnikdw. Zanim przejde
jednak do naszej rozmowy, musze Was przestrzec. Czytam formutke...

Tresci zawarte na naszych blogach oraz to, co ustyszycie w tym i innych odcinkach podcastow
s3 wytacznie wyrazem naszych osobistych pogladow i nie stanowia rekomendacji w
rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.w
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sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych lub ich
emitentdéw. To jest Dziennik Ustaw z 2005 roku nr 206 pozycja 1715. Pamietaj, ze sam
podejmujesz decyzje inwestycyjne na wtasng odpowiedzialnosc. Ani Zbyszek ani ja nie
sugerujemy co masz robi¢. Odradzamy zdecydowanie $lepe nasladowanie naszych decyzji i
zachecamy Cie do samodzielnego decydowania o Twoich finansach. Tyle w tytule formutki.

Dodam, ze ten odcinek moze Ci sie wydawac dtugi i nudny. W gruncie rzeczy taki wtasnie jest,
ale i tak stanowi bardzo skondensowang porcje wiedzy! Mozecie go odstuchiwac kawatkami, a
oczywiscie w przypadku ewentualnych pytan czy niejasnosci bardzo prosze o zadawanie pytan
na blogu pod adresem http://jakoszczedzacpieniadze.pl/019, tak jak dziewietnasty odcinek
podcastu. A w tej chwili zapraszam juz do naszej rozmowy.

Michat Szafranski: Czesc Zbyszek.

Zbigniew Papinski: Czes¢ Michat.

Michat: Jak tam w ogole, od ostatniego spotkania?
Zbyszek: No i zrobita sie prawdziwa zima.

Michat: No wtasnie, ostatni raz rozmawialismy chyba pod koniec listopada z tego co pamietam.
Wtedy nagrywalismy nasz podcast.

Zbyszek: Tak, pewnie mozna w archiwum Twojego bloga znalez¢ doktadng date..
Michat: W archiwum X odszukac...

Zbyszek: ... bo nagranie byto w czwartek, a podcast byt puszczony chyba we wtorek.
Michat: O Matko! jakg Ty masz dobrg pamiec...

Zbyszek: Wiem, dlatego, ze Ty zwykle we wtorki puszczasz podcasty. Natomiast dzisiaj dla
odmiany tez jest czwartek i tez pewnie bedzie we wtorek na stronie...

Michat: Nie. Puszcze w poniedziatek - nie ma bata...
Zbyszek: No to zobaczymy, czy sie wyrobisz.

Michat: No wtasnie bo to jest tak,ze zawsze planuje wypusci¢ w poniedziatek, a wychodza we
wtorek. Tak to zycie z planami wyglada...

Zbyszek: No witasnie. Ale plan trzeba jakis mie¢, tak samo w inwestowaniu.

Michat: Zdecydowanie! Naduzywam stowa ,,zdecydowanie”, wiec powtérze: ,zdecydowanie”.
Ale do rzeczy. ZaczeliSmy, mozna powiedziec z grubej rury caty nasz cykl Elementarz Inwestora.
Pojawito sie kilka konkretnych artykutéw i mysle, ze dobrze zebysmy przypomnieli na samym
poczatku, ze tak naprawde jesli ktos mysli o inwestowaniu, to moze inwestowac jakie
pienigdze?
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Zbyszek: Moze zaczynac nawet od 100 zt.
Michat: Tak, ale najwazniejsze, ze moze inwestowac wytgcznie nadwyzki...

Zbyszek: Mozemy powiedzie¢ w ten sposob, ze jezeli myslimy o inwestowaniu na powaznie, to
najlepiej potraktowac te pienigdze tak jakby ich nie byto. Czyli nie mozemy ich wykorzystac na
biezace jakies potrzeby. Tak samo nie liczmy zyskdw ksiegowo...

Michat: Nie patrzmy na to, jak w danej chwili sg notowane jednostki akcje itd. tylko dopiero
wtedy realizujemy zysk, jak je sprzedajemy...

Zbyszek: Z tego powodu mozemy przezywac hustawke emocji, czyli kiedy notowania beda
rosty, nasze nastroje tez beda doskonate, a kiedy beda spadaty, nasze nastroje beda wraz z nimi
falowaty. Wiec mozna sie tylko nabawic depres;ji...

Michat: ...I sfrustrowac.
Zbyszek: Tak, wiec nie jest to najlepszy pomyst.

Michat: Dobrze, czyli tak podsumowujac i przypominajac: inwestuja te osoby, ktore zbudowaty
sobie juz wtasny fundusz awaryjny, majg juz poduszke bezpieczenstwa, taka finansowa
poduszke bezpieczenstwa. Linki do tych artykutow, w ktérych szczegétowo omawialismy te
zagadnienia znajda sie w notatkach do tego odcinka podcastu pod adresem http://
jakoszczedzacpieniadze.pl/019 - tak jak dziewietnasty odcinek podcastu. Mowilismy réwniez o
inwestowaniu, pisalismy rowniez o inwestowaniu w fundusze inwestycyjne, obligacje.
Mowilismy rowniez o korzysciach podatkowych, jakie moga dac konta IKE, IKZE. Nie pisalismy
jeszcze niczego na temat akcji, czy metodach ich selekcji. Bedziemy to za chwile uzupetniali...

Zbyszek: | wtasnie na ten temat trzeba bedzie juz zrobic jakie$ materiaty w lutym, czyli o tym
jakie sg metody wyboru akcji ze szczegolnym uwzglednieniem analizy technicznej i
fundamentalnej.

Michat: Wtasnie, tutaj tez odstaniajgc rgbka tajemnicy powiem, ze debatujemy o tym w jakiej
kolejnosci te tematy powinny sie na naszych blogach pojawiac...

Zbyszek: Tak, mozecie w komentarzach zasugerowac ktore byscie woleli w pierwszej
kolejnosci, a ktore w drugiej.

Michat: Zrobilismy rowniez w ramach przygotowania zestawienie rachunkéw maklerskich,
bezptatnych rachunkéw maklerskich, ktére sg dostepne w tej chwili w Polsce. Wyszto nam z
tego podsumowania, ze naszym zdecydowanym faworytem jesli chodzi o koszty (nie mowimy
o funkcjonalnosci) jest konto db Makler biura maklerskiego Deutsche Banku.

Zbyszek: A teraz dlaczego jest to istotne? Bardzo trudno jest nam kontrolowac zyski. One sie

pojawiaja lub znikajg, natomiast na pewno mozemy kontrolowac koszty i straty. | wtasnie
naszym zadaniem jest obnizanie tych kosztow do minimum.
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Michat: Tak - po to zeby zysk byt potencjalnie jak najwiekszy.

Zbyszek: Bez wzgledu na to jakie beda pozniej operacje, nie ma sensu przeptacac juz na
poczatku. Z tym, ze tutaj trzeba jeszcze dodac¢, ze by¢ moze, na to wskazywalismy juz wczesniej,
ja wskazywatem, by¢ moze ze wzgleddw podatkowych lepiej bedzie wybrac rachunek
maklerski w IKE. Ale to juz trzeba rozstrzygna¢ samodzielnie poniewaz tez odpowiedz nie jest
prosta. Jezeli kto$ wykonuje duzo operacji, to wtedy jest bardzo istotna wysokos$¢ prowizji.
Jezeli ktos wykonuje mniej operacji by¢ moze lepiej bedzie wykorzystac rachunek IKE.

Z drugiej strony sg tam limity wptat, czy tez trudnosc dostepu do tych srodkow, co tez moze
by¢ plusem w sumie tak naprawde. Ale s3 tutaj pewne ograniczenia w obydwu przypadkach i
trzeba wybrac dla siebie optymalne rozwigzanie. Natomiast moim zdaniem najlepiej potgczyc
obydwa. Czyli wybra¢ najtanszy rachunek maklerski, ktory my wybralismy oraz ewentualnie,
jezeli ktos jest zainteresowany dtugofalowym inwestowaniem moze tez otworzyc sobie
rownolegle rachunek IKE.

Michat: Jasne, zresztg pisalismy o tym w tych artykutach. Ja tutaj tylko taka jedna dygresje
dotyczaca db Maklera chciatbym zrobic. Niektore osoby sugerowaty, ze ten proces
rejestrowania sie, otwierania rachunku maklerskiego jest w przypadku Deutsche Banku bardzo
dtugi...

Zbyszek: Na przyktad ja...

Michat: ... No wtasnie.Ja podam na swoim przyktadzie, bo juz catg procedure przeszedtem.Ja
zatozytem konto 31 grudnia i $wiadomie zrobitem to w Sylwestra, czyli juz po Swietach, zeby
nie odnotowywac jakichs duzych opoznien. Kurier z paczka z biura maklerskiego i z banku z
umowa dotyczacg rachunku dbNET przybyt do mnie dopiero 9 stycznia. Takze troche to trwa, a
to jeszcze nie jest koniec, dlatego, ze po otrzymaniu umowy i po podpisaniu umowy trzeba
jeszcze poczekac na taka koperte z kodem dostepu do rachunku w biurze maklerskim. | ta
koperta doszta do mnie dopiero 15 stycznia. Takze mozna powiedzie¢ dwa “bite” tygodnie u
mnie to zajeto, a to jest w zasadzie taki czas minimalny.

Zbyszek: A ja niestety nadal jeszcze czekam. U mnie to sie bardzo przecigga z tego powodu, ze
pierwszy mdj wniosek zostat anulowany poniewaz rownolegle sktadatem wniosek o otwarcie
konta bankowego. | to poszto bez ktopotdw, mam juz otwarty ten rachunek. Natomiast niestety
na rachunek maklerski bede musiat poczekac. | to wptynie negatywnie na moje pierwsze
inwestycje, czyli ograniczg sie one w pierwszym etapie do funduszy inwestycyjnych.

Michat: Opowiemy o tym! Nie méwmy teraz o tym!

Zbyszek: Czyli to skasujemy, tak?

Michat: Nie, nie skasujemy, niech leci. Ale opowiemy o tym w dalszej czesci.

Zbyszek: Méwie tylko, dlaczego tak wybieram, ale to wcale nie bedzie do konca zte, bo juz
fundusze rozpracowane mielismy niedawno, takze bedzie temat na czasie.
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Michat: Doktadnie. | tutaj taka sugestia dla 0séb, ktore chciatyby réwnolegle z nami
inwestowac, oczywiscie samodzielnie, to jest juz najwyzsza pora zeby taki rachunek otworzyc.

Zbyszek, powiedzmy jeszcze trzy stowa dlaczego nie nalezy za nami podazac w naszych
ruchach inwestycyjnych.

Zbyszek: Nasze decyzje, ktore bedziemy podejmowac w tym portfelu beda miaty po czesci tez
walor edukacyjny. Czyli mozemy wybierac takie aktywa, ktére chcemy pokazac jak dziatajg, a
niekoniecznie te, w ktorych ja uznam, czy Michat, ze one na pewno przyniosa nam najwyzsza
mozliwg stope zwrotu. Poza tym kazda osoba jest inna, ma inne cele finansowe, inne
priorytety, inng sktonnos$¢ do ryzyka, wiec naprawde Slepe nasladowanie naszych posuniec jest
absurdalne.

Michat: Niewskazane. Zdecydowanie niewskazane. No wtasnie i o tym rowniez bedziemy
dzisiaj mowic. Bo z jednej strony owszem inwestujemy w nasze portfele traktujac to w
pewnym sensie jako eksperyment, ale z drugiej strony chcemy Wam réwniez wyttumaczyc
dlaczego podejmujemy takie, a nie inne decyzje.Juz o tym mowiliSmy, troszeczke sie
powtarzamy...

Zbyszek: Trzeba tez miec¢ Swiadomosc¢, ze to jest projekt trwajgcy 12 miesiecy. | jakiekolwiek
wyniki, ktére uzyskamy w tym okresie o niczym zupetnie nie Swiadcza. Ani zyski ani straty - nie
ma co sie nimi ani ekscytowac, ani dotowac. Naprawde przez rok, bardzo trudno jest cokolwiek
ocenic.

Michat: No dobrze. To zblizamy sie do poczatku naszej rozmowy, po dziesieciu minutach.
Powiedzmy o tym, o czym dzisiaj bedziemy rozmawiac. Przede wszystkim podyskutujemy sobie
o tym jakie mamy - my dwaj - priorytety w zakresie inwestowania. Tak naprawde to ja, jako ta
osoba, ktéra ma duzo mniejsze doswiadczenie i wiedze od Zbyszka, bede go przepytywat jak
powinienem skonstruowac swoéj wtasny portfel inwestycyjny. Od zera.

Zbyszek: PodzieliliSmy sie na role, ja wcielam sie w osobe, ktdra nie boi sie ryzyka i moge
nawet 100% kapitatu miec¢ ulokowanego w ryzykowne inwestycje. Ale tak naprawde w
»normalnym” zyciu raczej takie strategie nie s3 najmadrzejsze dtugoterminowo.

Michat: No dobrze Zbyszek. Zanim jeszcze przejdziemy do rozmawiania o naszych strategiach.
Gdybys miat wybrac takie kluczowe, absolutnie kluczowe zasady, to co by to byto?

Zbyszek: Przede wszystkim powinnismy mie¢ wczesniej jakis plan. Nasz plan jest na ten rok
taki, ze co miesigc odktadamy 200 ztotych, ktorych nie wolno nam wyptacic¢ do korca tego
projektu. Czyli mamy jakas strategie na razie w takim bardzo ogolnym zarysie. W sumie
ptacimy dwanascie razy po 200 ztotych. Teraz bedziemy wybierac w trakcie tego projektu
poszczegOllne instrumenty. Ale jezeli nasza strategia okaze sie bardzo nieskuteczna, czyli np.
poniesiemy strate 30-40%, to trzeba bedzie ten plan zrewidowac na nowo na pewno. Poza tym,
juz to mowilismy wczesniej, akcja trwa tylko kilkanascie miesiecy. Natomiast inwestowanie ma
by¢ z zatozenia procesem bardzo dtugoterminowym, o ile realizujemy takie powazne cele
finansowe. Jeszcze trzeba dodac, ze poszczegolne zyski czy straty z pojedynczych transakcji nie
powinny zmieniac naszej strategii. Nie mozna skakac z kwiatka na kwiatek.
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Michat: Czyli z zatozenia nastawiamy sie na cos dtugofalowego pomimo,ze nasz eksperyment
jest krotki, wiec w naszych portfelach inwestycyjnych moga sie dziac rzeczy nieprzewidywalne
w tym pierwszym roku. Tak to zrozumiatem.

Zbyszek: Tak. Mysle, ze ten portfel nie bedzie idealnie modelowy. Poniewaz jezeli kto$ ma
zatdézmy strategie pasywna, to ona zadziata dopiero po kilku latach. | wtedy mozemy oceniac
jej skutecznosc¢. Natomiast po roku naprawde bedzie to zupetnie losowy wynik, loteryjny.

Michat: Jasne. Zbyszek mysle, ze najlepsza formutg bedzie jak bede po prostu zadawat Ci
pytania dotyczace tego jak ja powinienem budowac swojg strategie...

Zbyszek: No to prosze bardzo.

Michat: Uczciwie mowiac ja jestem osobg dosyc zapracowang. Nie mam czasu i nie chce tez
zeby inwestowanie mnie jako$ bardzo angazowato. Moge temu poswiecic¢ okoto godzinki, czy
dwdch miesiecznie, czyli tak naprawde bardzo mato. | w ogdle pytanie jakie mam, to jest: czy
jest jakikolwiek sens, zebym ja inwestowat? Czy moze najpierw zostac przy tych bezpiecznych
lokatach?

Zbyszek: To zalezy od tego jaki przewidujesz horyzont czasowy. Jezeli bedzie to rok, czy dwa, to
faktycznie bedzie bardzo trudno znalez¢ odpowiednig strategie dla ciebie.

Michat: Od razu powiem, ze ten projekt prowadzimy przez najblizszy rok, ale tak naprawde
zamierzam ten portfel w takiej czy innej formie kontynuowac w kolejnych latach. Nastawiam
sie na dtugi horyzont czasowy. Zaktadam, ze te pienigdze, ktére wrzuce do mojego portfela to
s3 pieniadze, ktorych nie bede potrzebowat. Ja juz mam poduszke bezpieczenstwa, inwestuje
rowniez w alternatywny sposob. Takze te kwoty ktorymi dzisiaj dysponuje i ktore chce wrzucac
do portfela, zdecydowanie nie zamierzam ich ruszac przez najblizsze piec¢, dziesiec lat.

Zbyszek: To jest bardzo dobre zatozenie.Ja moze podpowiem, ze mozna wykorzystac taka
sztuczke: wyobrazic sobie, ze nie mamy tam ztotowek, ale np. punkty. | gramy na punkty. Wtedy
bedzie nam troche tatwiej obserwowac stan naszego portfela. Nie bedziemy dzieki temu
wyobrazac sobie co mozna za te pienigdze kupi¢. Najlepsza strategig w sytuacji kiedy mamy
bardzo mato czasu, np. godzine, dwie miesiecznie, jest strategia bardzo pasywna. Warren
Buffett - to nazwisko znane jest zapewne wielu Stuchaczom...

Michat: ... Nawet ja je znam...

Zbyszek: No wtasnie. Ja tez. On ma zalecenia dla takiej osoby, ktéra nie ma czasu na codzienne
obserwowanie rynkdéw finansowych, ale chciataby cos wiecej jednak osiggnac niz stope zwrotu,
ktéra oferujg obligacje, czy tez lokaty bankowe. Udzielit on takiej recepty: nalezy trzymac sie z
daleka od wszelkich dtugdéw konsumpcyjnych. Ponadto zajac sie tym, co sie najbardziej Lubi
robi¢ w zyciu. Poza tym regularnie kupowac niskokosztowe ETF-y, czyli fundusze indeksowe
nasladujace ruch indeksow gietd. | to ,regularnie” oznacza zeby kupowac najlepiej za stata
kwote, w statych odstepach czasu.

Michat: Co miesiac, rozumiem, wrzucac konkretng kwote...
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Zbyszek: Tak. | ja zrobitem pewnego rodzaju symulacje na swoim blogu, kiedy probowatem
przesledzic jak sie zachowywat jeden z funduszy akcji, doktadnie Legg Mason Akcji w ostatnich
pietnastu latach. Zatozenie byto takie, ze na poczatku miesigca wptacamy 100 ztotych, miesigc
w miesigc. Nastepnie, jezeli wycena jednostki rosnie, czyli ogolnie méwigc gietda idzie w gore,
to kupujemy troche mniej tych jednostek, a kiedy gietda idzie w dot, to kupujemy ich troche
wiecej. Czyli mamy tak jakby wygtadzony portfel, ale jego zmiennosc jest spora. On sie porusza
razem z wahaniami indeksu WIG. | wtasnie ten fundusz doktadnie niemalze co do procenta
odwzorowuje ruch indeksu WIG. Z tej kwoty comiesiecznej - stu ztotych - wysztoby 37 713, 54
zt. Takie byto wyliczenie na dzien 16 stycznia 2014 r.

Michat: Poczekaj, poczekaj... Po pietnastu latach wptacania po 100 ztotych, czyli wptacamy 18
000 ztotych, a po pietnastu latach mamy prawie 38 000 zt, tak?

Zbyszek: Tak, ale nie jest to stopa zwrotu 100%, bo zauwazmy, ze wptacamy nie na poczatku
catg kwote 18 000 ztotych, tylko co miesigc 100 ztotych, czyli ostatnia wptata byta bardzo
niedawno. | teraz srednia roczna stopa zwrotu, wynosi okoto 9,4%. Czyli, co ciekawe, tyle samo
wynosi stopa indeksu WIG.

Michat: Srednia roczna...

Zbyszek: ... Srednia roczna, tak. Nieco wyzsza jest dla indekséw mniejszych spotek, co mozna
zrozumiec przez to, ze one s3 bardziej ryzykowne. Czyli dla indeksow srednich spétek mWIG40
wynosi ona okoto 10%, a dla indeksu sWIG80 okoto 11,5%.

Michat: Poczekaj Zbyszku. Méwisz w tej chwili, ze $rednia roczna stopa zwrotu z gietdy wynosi
9%?

Zbyszek: No niestety ona jest bardzo zmienna,w jednym roku moze to byc plus 30%,a w
drugim moze by¢ minus 20%, czy na odwrot.

Michat: To gdzie te legendarne zyski inwestorow gietdowych?

Zbyszek: Jezeli bedziemy mieli szczescie, to trafimy w jednym roku hosse i zarobimy bardzo
duzo pieniedzy, ale w kolejnym mozemy wszystko oddac z nawigzka w czasie bessy. Dlatego ta
metoda bardzo pasywna ma te zalete, ze usrednia nasze zakupy i ruchy rynku. Natomiast jest
bardzo trudno wytrzymac presje mediow i dlatego Warren Buffett dodat przy tych swoich
zaleceniach, ze trzeba po prostu zupetnie wytaczy¢ media finansowe i nie zwracac na nie
uwagi, poniewaz one tylko powodujg nam metlik w gtowie. Kiedy jest hossa mowig, zeby
kupowac. Kiedy jest bessa, czyli w samym dotku, kazg nam wszystko sprzedac, bo za chwile
nastapi koniec swiata, bo wszystkie banki i instytucje finansowe upadng i trzeba schodzic¢ do
schronu...

Michat: Ha ha... Straszng wizje roztoczytes. Czyli tak - wyniostem z tego, ze jezeli chciatbym
realizowac taka pasywna, jak to powiedziates, strategie, to w zasadzie kupowanie regularne
indeksow gietdowych ETF-6w - indekséw gietdowych, to jest dobry pomyst w dtugofalowym
horyzoncie czasowym.
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Zbyszek: Tak, dzieki temu mozemy uzbierac jakas pokazng kwote. Prosze zauwazyc, ze my
zaczynalismy od 100 ztotych. 100 ztotych miesiecznie to naprawde nie sg wielkie pienigdze.
Poza tym tutaj jest bardzo wazne to,ze w ogdle nas nie interesuje co sie dzieje aktualnie na
rynku - czy gietdy rosng, czy spadaja. Po prostu zdajemy sie na rynek. Jest to troche tez dla
niektorych trudna do zaakceptowania strategia, poniewaz istnieje pokusa, zeby sprzeda¢ w
dotkach, a kupowac u szczytu. | to jest zjawisko psychologiczne, niestety bardzo trudno jest sie
z nim zmagac.

Michat: Bardzo trudno jemu nie ulec. Czekaj Zbyszku... Z catym szacunkiem, ale wielu osobom
moze sie wydawac,ze 9% jest usrednione, czyli jest czasami wiecej, a czasami mnie;j.
Dostajemy czasami w plecy, a czasami zarabiamy wiecej, ale $rednio powiedzmy 9% - to nie
jest szczegolnie duzo! Przynajmniej tak sie wydaje, ze to nie jest szczegdlnie duzo.

Gdybym chciat sie nauczyc gietdy, sprobowac swoich sit, to ile czasu musiatbym
zainwestowac? Albo ile czasu musiatbym przeznaczy¢ na to, zeby osiggac wyzsze stopy
zwrotu?

Zbyszek: Przede wszystkim trzeba przejs¢ nasz caty kurs. Inwestowac najpierw mate kwoty,
zeby sie nauczy¢ inwestowac duze. Czyli trzeba przejsc taki trening, to by byty tak zwane “baby
steps”, czyli podstawowe kroki...

Michat: ... Raczkowanie...

Zbyszek: ... Tak. | kurs oczywiscie niczego nie gwarantuje. Ale daje tyle,ze zdobedziemy jakas
wiedze i doswiadczenie. | ono jest naprawde bezcenne. Mozna tez sprobowac na sucho
inwestowac, ale jest to tak jak jazda na nartach trenowana z podrecznika. To nie ma do konca
sensu. Natomiast mate kwoty tez nie oddaja do konca tego co sie dzieje naprawde, jakie
targaja nami emocje, gdy w gre wchodzg powazniejsze pienigdze. Natomiast nie ma idealnego
rozwigzania, ale na pewno lepiej straci¢ 40%, czy 30% z 2000 ztotych, niz z 30 tys., 50 tys., czy
100 000 ztotych, kiedy wejdziemy w nieodpowiednim momencie za wszystkie pienigdze. | ten
proces nauki trwa bardzo dtugo, niestety, a nie zawsze sie konczy sukcesem. Natomiast
doswiadczenie nabywa sie latami.

No i trzeba dodac jeszcze jedna rzecz, ze wszystko wymaga poswiecenia okreslonego czasu.
Jezeli ktos nie ma czasu na $ledzenie notowan, na aktywne inwestowanie, to jakie on ma
szanse w starciu z profesjonalistami? Bo czesto tak jest,ze zmaga sie z innymi najtezszymi
umystami, ktére chca mu zabrac pienigdze. Mozemy sie po prostu wytaczyc z tej walki i zrobic
to, co mowitem wczesnie;j.

Michat: Powiem Ci szczerze, ze ja jak mysle o tych wszystkich wykresach analizy technicznej,
formacjach, ktére tam sie pojawiaja, sledzeniu notowan itp. to stwierdzam, ze zdecydowanie
nie mam na to czasu. Z jednej strony chciatbym uzyskiwac wyzsze stopy zwrotu, ale z drugiej
mam mimo wszystko dosy¢ duzg awersje do ryzyka.

Powiedz mi w co ja moégtbym inwestowac, jezeli w ogole nie dopuszczam ryzyka strat? Nie
chciatbym stracic pieniedzy...
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Zbyszek: Wtedy najlepiej pozostac przy lokatach, kontach oszczednosciowych i obligacjach. |
zajac sie, np. doskonaleniem swoich umiejetnosci, czy kwalifikacji. Inwestycja w siebie moze
przynies¢ nam tez bardzo wysoka stope zwrotu. Tylko wtedy trzeba pamietac, ze ten nasz
kapitat bedzie bardzo powoli rést, o ile nie zarabiamy naprawde przyzwoitych pieniedzy.

Michat: To do mnie przemawia. W sumie prowadzenie bloga tez jest takg inwestycja.

Zbyszek: Tak, ale ja wiem jeszcze jedno, 0 czym tutaj musimy wspomniec. Ty Michat prébujesz
troche inwestowac na rynku nieruchomosci. To tez moze wptywac na twoje postrzeganie
inwestycji gietdowych. To tez trzeba uwzglednic...

Michat: Tak, tak. Tu najwazniejsze z mojego punktu widzenia jest to, jak duza jest wymagana
inwestycja czasowa. Widze, ze gietda to jest miejsce, w ktorym zeby czuc sie komfortowo
musiatbym zainwestowac bardzo duzo energii i czasu.

Analizujac mozliwos¢ zwrotu z mojej inwestycji, z inwestycji mojego czasu w roznych
obszarach, zdecydowanie bardziej wole zainwestowac go, np. w rozwoj bloga, czy w
dziatalnos¢ w nieruchomosciach, w ktorych dobrze sie czuje. Osiggam tam satysfakcjonujace
stopy zwrotu i w krétkim terminie jestem zdecydowanie bardziej predysponowany do tego,
zeby tam zarobic wieksze pienigdze niz na gietdzie.

Zbyszek: No tak, ale pdzniej te oszczednosci sie kumulujg i jezeli one wszystkie znajdujg sie
na lokatach i sg ulokowane w obligacjach czy na kontach oszczednos$ciowych to jednak to
oprocentowanie troche nas meczy, ze jednak ono jest takie niskie. Kazdy powinien chyba
chociaz sprébowac tego rynku kapitatowego. Nie mowie, ze od razu musi zosta¢ wielkim
spekulantem, ale powiedzmy przeznaczyc czesc kapitatu. W ten sposob zobaczy¢, czy to jest
cos dla Ciebie czy nie. Ale zeby sie o tym przekonac, to niestety trzeba poczekac co najmniej
kilka lat.

Michat: No wtasnie. Powiedziates, ze jezeli nie akceptuje strat, to korzystam tylko z
bezpiecznych instrumentow. Zatézmy, ze dopuszczam jednak pewne straty. Dopuszczam, ze
strace maksymalnie 10% z tego kapitatu, ktory zainwestuje. W co wtedy powinienem
zainwestowac? A jednoczes$nie jak moge zagwarantowac, ze nie strace wiecej niz te 10%?

Zbyszek: Najprostszym zatozeniem jest spetnienie zalecenia Nassima Taleba, ktéry proponuje
nastepujaca strategie: 90% kapitatu lokujemy na lokatach i w bezpiecznych instrumentach (u
niego doktadnie to byty obligacje amerykanskie) i 10% w ryzykownych aktywach. W ten
sposob nasza strata nigdy nie siegnie wiecej niz 10%, bo te bezpieczne nam generujg jakas
stope zwrotu.

Michat: Jakie$ odsetki itd.

Zbyszek: Tak. Natomiast tych 10% raczej nie stracimy. On tam sugeruje bardzo ryzykowne
opcje, w ktérych mozemy straci¢ np. catosc tych pieniedzy, albo zarobi¢ znacznie wiecej. No ale
jezeli osoba chce byc raczej inwestorem pasywnym, ktory nie sprawdza co chwile notowan, to
nie moze chyba pozwolic¢ sobie na agresywng spekulacje. | zat6zmy, ze po roku osiagnie, co
jest bardzo przyjemnym wynikiem, 20% zysku z rynku akcyjnego. Czy to za pomocg ETF-éw,
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funduszy, czy bezposrednio kupujac akcje. To tak naprawde dla catego jego kapitatu bedzie to
zysk raptem dodatkowych 2%. To naprawde chyba nie jest za duzo.

Michat: Ja raczej takie negatywne scenariusze roztaczatem, ale to dlatego, ze lubie sie czuc
bezpiecznie z tym kapitatem, ktory przeznaczam na inwestycje. Powiedz mi z drugiej strony:
zatdézmy, ze to moje inwestowanie na gietdzie czy w inne instrumenty zaczyna przynosic zyski.
Przynajmniej ksiegowo, jak patrze w aktualne notowania. By¢ moze nawet ponadprzecietne
zyski. Kiedy powinienem wyjs¢ z takiej inwestycji? Kiedy jest ten moment, w ktérym mowie
sobie: “OK, zarobitem juz wystarczajqco duzo’.

Zbyszek: Istniejg bardzo rézne szkoty. Np. spekulanci korzystajg ze zlecen typu “take profit”
zabieraja zysk z rynku wtedy, kiedy cena dojdzie do okreslonego poziomu.

Michat: Czyli to jest automatyczne zlecenie?

Zbyszek: Tak, mozna ztozyc takie zlecenie. Natomiast osoba, ktdra nie angazuje sie w rynek
non stop, nie $ledzi tych zmian, lepiej zrobi jesli podaza za rynkiem, za gietda. | ona nie celuje
koniecznie w szczyt. Tylko na przyktad, jesli kupi dany walor za 100 i od razu na poczatku
zatozy, ze jesli cena spada ponizej 90, to sprzedaje. Mozna do tego wykorzystac zlecenia typu
“stop-loss”, o ktérych bedziemy mowili pdznie;.

Michat: Tak, bedziemy mowili...

Zbyszek: Mozna tez po prostu $ledzi¢ notowania raz na tydzien, czy raz na miesiac, w
zaleznosci od tego co to jest doktadnie. Czyli, np. mniejsze ryzyko jest takiego spadku w
przypadku ETF-a czy funduszu indeksowego, poniewaz one rzadko spadajg ponizej 10% w
szybkim czasie...

Michat: ... One reprezentuja $rednig jakas dla rynku...

Zbyszek: Tak. | dlatego w takim wypadku mozliwe, ze wystarczy nam sprawdzac notowania
powiedzmy raz na tydzien, raz na dwa tygodnie, w ekstremalnych wypadkach raz na miesiac.

Natomiast jezeli mamy jakies konkretne akcje, to niestety wtedy trzeba znacznie czesciej te
kontrole wykonywac. | teraz jezeli ta cena wzrosnie, czyli my mielismy poczatkowy poziom
100, na 110 to mozemy automatycznie przesungc¢ swoj poziom tzw. stop-lossa na 100 i wtedy
juz wiemy, ze nie poniesiemy straty, a rynek niech decyduje co zrobi dalej. Czyli jezeli bedzie
115,znowu przesuwamy na 105.Jezeli spada ze 110 na 105, to juz sie wtedy nie cofamy! Juz to
100 zostaje. Czyli w ten sposéb nie celujemy w szczyt i nigdy go nie ztapiemy. Ale tez nie
ograniczamy swojego potencjalnego zysku. W ten sposéb postepujemy zgodnie z zasada: “tnij
straty i pozwol zyskom rosngc’.

Michat: Bardzo fajna zasada, przynajmniej z nazwy.
Zbyszek: No tak, ale tutaj jest jej praktyczne zastosowanie.

Michat: Super, a powiedz mi jak Ty czesto przesuwasz takie stop-loss’y, bo przeciez Ty siedzisz
na gietdzie.
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Zbyszek: Ja nigdy takich stop-lossdw nie stosuje, poniewaz sg one bardzo czesto czyszczone
przez innych spekulantow, ktorzy wiedzg, ze ktos gdzies tam sie ustawia.Ja po prostu wtedy
wbijam zlecenie i sprzedaje.

Michat: OK, ale to wymaga aktywnego inwestowania...

Zbyszek: Tak, to wymaga Sledzenia rynku.Jezeli bym nie $ledzit rynku, na pewno bym musiat
sie zdac na innych. | wtedy by¢ moze dobrg taktyka jest nie ustawianie tych stop-lossow w
oczywistych miejscach, jak np. okragte poziomy, czy jakies miejsca na wykresie, gdzie wszyscy
sie ustawiaja, tylko z pewnym filtrem...

Michat: ... Zaczynasz méwic o rzeczach, o ktorych nie mam zielonego pojecia...

Zbyszek: ... Tak, wiec ja juz moéwie o technice ustawiania zlecen obronnych. To jest juz zbyt
szczegotowe chyba na dzisiaj...

Michat: O zdecydowanie tak! Bedziemy przy akcjach drazyc ten temat. Powiedziates, ze Srednia
stopa zwrotu z gietdy wynosi okoto 9,4% w ciggu pietnastu ostatnich lat. Srednia roczna stopa
zwrotu. To jaki zysk ja, jako inwestor, powinienem uznac za satysfakcjonujacy?

Zbyszek: W jednym roku zysk bedzie na pewno bardzo losowy. Poniewaz nie wiemy, czy w tym
roku bedziemy mieli WIG na poziomie plus 10% czy minus 10%. Mozna tutaj sobie obejrzec jak
to byto w poprzednich latach.

Michat: Ale te dane historyczne nam niewiele powiedzg o tym, co bedzie sie dziato w
przysztym roku...

Zbyszek: Tak, wtasnie. | to jest ten problem,ze my bazujemy na danych historycznych i staramy
sie na ich podstawie zgadywac co bedzie w przysztosci. Dlatego ten zysk jest bardzo trudny do
okreslenia w jednym roku, natomiast jego prawdopodobienstwo do okreslenia w dtugim
terminie rosnie z kazdym rokiem. Czyli to jest taki paradoks, ze musimy bardzo dtugo czekac,
zeby sprawdzic jaka rzeczywiscie ta stopa zwrotu jest. | zeby byta ona na pewno dodatnia, to
musimy prawdopodobnie czeka¢ czasami bardzo dtugo, a czasami nigdy sie nie doczekamy.

Michat: No dobra, czyli tak wnioskuje, ze stopa zwrotu typu 10% to jest co$, co nalezatoby
uznac¢ mimo wszystko za bardzo satysfakcjonujacy zwrot.

Zbyszek: To zalezy od osoby. Dlatego, ze jezeli kto$ wybierze rynek lewarowany, czyli postuzy
sie dzwignia, to dla niego bedzie to za mato, bo on ryzykuje catym swoim kapitatem. Dla niego
zysk 10% moze byc zdecydowanie za maty. Natomiast dla osoby, ktora jest bardzo pasywna,
moim zdaniem, kazda dwucyfrowa roczna stopa zwrotu z rynku akcji jest zadowalajaca.

Michat: To jeszcze jedno takie ogdlne pytanie: dzisiaj zaczynam inwestycje z poziomu 200
ztotych miesiecznie. Tyle doktadamy do portfela, ale zat6zmy ze stucha nas ktos, kto chciatby
zbudowac swoj portfel wktadajac powiedzmy 50 000 ztotych. To jest zupetnie inny kaliber. Czy
warto, zeby ta osoba kupowata wszystkie walory w jednym momencie za te catg kwote? Czy
tutaj jakas inng strategie doradzasz?
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Zbyszek: Matematycznie nie stwierdzono, zeby istniata przewaga roztozenia zakupow w czasie
nad jednorazowym zakupem w danej chwili. Natomiast jezeli kto$ jest nowicjuszem i zupetnie
nie ma pojecia o rynkach, to lepiej dla niego bedzie sprobowanie ze znacznie mniejsza kwota,
ktéra potraktuje treningowo. Na tej kwocie zobaczy jak sie zachowuje nie tylko portfel, ale tez
on sam. Dlatego, ze zaktada sie, ze jezeli juz mamy zbudowany caty portfel inwestycyjny, czy
tez jego wiekszg czesc¢, to w jednej transakcji nie powinnismy traci¢ 1%-3% catego kapitatu.
No, to w takim przypadku, jezeli kto$ kupitby za 50 000 ztotych akcje jednej spétki, to spadek o
3% moze sie trafic w ciagu jednej sesji. | juz bedzie musiat “wychodzi¢”, a to jest zupetnie
absurdalne, bo co chwile wypadatby z gry.

Michat: Za duze ryzyko...

Zbyszek: Tak. Dlatego sie dzieli ten portfel na rézne klasy aktywow. Natomiast my mamy po
200 ztotych co miesigc i dlatego mozemy sobie pozwoli¢ na znacznie wiekszg ekstrawagancje.
Mozemy traci¢ po 10%, 20% na poczatku. Dlatego, ze jest to mata kwota i dlatego mate kwoty
majg te przewage, ze bardzo szybko mozna je odbudowac. Natomiast przy duzej kwocie
niestety to odbudowanie potrwa znacznie dtuzej. A uczacy sie, no niestety, tak jak narciarz
bedzie sie przewracat wielokrotnie...

Michat: ... No wtasnie...
Zbyszek: O tutaj mamy takiego snowboardziste, gdzies widziatem..

Michat: Cicho! Nie kopiemy lezacego! Tak, kiedy$ sie potamatem na desce... Powiem Ci, ze
nawet ja sie nie boje straty wiekszosci kapitatu z 200 ztotych, takze to jest prawda...

Zbyszek: Tak. Dlatego osoba, ktdra ma w tej chwili 50 000 ztotych i chciataby koniecznie wejs¢
na gietde, bo styszata,ze moze duzo zarobic¢ w krétkim czasie, niech poczeka. Najlepiej
ochtonac i zacza¢ od zdecydowanie mniejszej kwoty.

Michat: Tak. Albo uwalniac ja stopniowo, np. przez rok...

Zbyszek: Mozna rozne zastosowac podejscia, ale jezeli ktos sam nie jest przekonany co ma
robic, niech najpierw nie czeka na rade od innych. Niech poczeka do momentu kiedy bedzie
wiedziat co ma robic...

Michat: No wtasnie. Niech zdobywa wiedze. Niech ryzykuje stawiajgc znacznie mniejsze
stawki... No dobrze, czyli podstawowe pytania juz ci zadatem. Ale nadal nie wiem jak
powinienem sie przymierzy¢ do budowania mojego portfela inwestycyjnego.

Chce zbudowac portfel bezpieczny, o tym juz wiesz. Ale powiedzmy jeszcze zanim przejdziemy
do mojego o takich generalnych zasadach jak takie portfele mozna budowac. Jakie tutaj sg
strategie?

Zbyszek: Pierwsza, o ktorym wczesniej juz wspominatem wymyslony przez Nassima Taleba.

Mozna 90% aktywow ulokowac w bardzo bezpieczne lokaty, obligacje, np. dziesiecioletnie, a
10% bardzo agresywnie. Czyli w zaleznosci od wiedzy moga to byc¢ fundusze akcje, moga byc
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instrumenty pochodne, czy rynek Forex - obojetnie. Wtedy nasza maksymalna strata wynosi
tylko kilka procent rocznie, a zysk zalezy od kilku czynnikéw, czyli podejmowanego ryzyka i
ostatecznej stopy zwrotu z tej ryzykownej czesci. Ale nigdy ta strata nie bedzie wysoka.

Michat: Podsumuje jak to zrozumiatem. Z tych 10% mozemy osiggnac ponadprzecietne zyski
potencjalnie, a jednoczesnie wigkszos¢ kapitatu zgromadzonego - 90% ulokowana jest
bezpiecznie.

Zbyszek: Tak, ale trzeba pamietac, ze zwykle dla poczatkujacych nie jest to wcale idealny
sposob z tego powodu, ze z tych 10% nie bedg w stanie uzyskac zbyt wielkich zyskdw.
Zwyczajnie albo z braku wiedzy, albo z braku czasu, albo z jednego i drugiego.

Michat: Nie utatwiasz. Nie utatwiasz, ale powiedz mi o drugiej strategii.

Zbyszek: Istnieje taka strategia, w ktorej od stu odejmujemy nasz wiek i taki odsetek
inwestujemy agresywnie. Czyli jezeli ktos ma, np. trzydziesci lat, to od stu odejmujemy
trzydziesci i mamy liczbe siedemdziesiat, ktorg zamieniamy na procenty. Przeznaczamy 70% na
inwestycje agresywne i 30% na bezpieczne. | ten model sie zmienia z wiekiem.

Michat: Im jestesmy starsi tym bezpieczniej inwestujemy.

Zbyszek: Tak, bo to jest tak w domysle, ze te pienigdze wykorzystamy np. jako dodatkowg
emeryture, czy kiedy bedziemy wspierac dzieci, gdy sie wybieraja na studia. Z czasem bedziemy
musieli skorzystac z tych pieniedzy i lepiej bedzie jesli coraz wieksza ich czes¢ bedzie
inwestowana bezpiecznie.

Michat: | wspotczynnik, ktdry inwestujemy agresywnie rozumiem, ze moze sie sktadac z
roznych instrumentow.

Zbyszek: Tak. Tradycyjnie uwaza sie,ze w tych agresywnych sg akcje, czy fundusze akcji, ale
rowniez mozemy 10 czy 15% wydac na inwestycje alternatywne.

Michat: Powiem Ci,ze mnie ten scenariusz przeraza. Ten pierwszy wariant inwestowania, gdzie
wiekszosc jest bezpiecznie - tak, jak najbardziej mi sie podoba. Chociaz to aktywne
inwestowanie 10% mojego kapitatu i zarzadzanie tymi 10%, to nie jest co$ co szczeg6lnie mi
sie podoba. A z kolei w tym drugim wariancie wydaje mi sie,ze mimo wszystko agresywne
inwestowanie 60% kapitatu, to nie jest cos, co docelowo chciatbym robic.

Zbyszek: Tak, bo trzeba jeszcze wspomniec o jednej rzeczy. Istnieje taki portfel modelowy,
ktéry nie zalezy od wieku, w ktérym uwaza sie, ze dla osiggniecia dtugoterminowych celéw
inwestycyjnych dobrze jest 60% ulokowac w agresywnych aktywach, a 40% w bezpiecznych.
S3 rézne badania naukowe dotyczace rynkow kapitatowych, ktore wskazuja, ze wyniki oscyluja
wokot tej wartosci.

No niestety kazdy cztowiek jest troszeczke inny i on nawet kosztem tego potencjalnego zysku
bedzie chciat zainwestowac agresywnie mniej. Poniewaz bardzo nie pasuje mu zmiennosc
stop zwrotu, wiec nawet teoretycznie ekonomicznie nie bedzie to racjonalne, ale dla
samopoczucia tej osoby moze miec znaczenie. Bardziej wskazane jest, np. odwrocenie tych
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proporcji, czyli moze mie¢ 60% bezpiecznych aktywow, a 40% agresywnych, mimo ze ta osoba
wcale nie ma 60 lat.

Michat: Powiem Ci,ze do mnie to jednak bardziej pasuje.Ja wole bezpieczniej lokowac te
aktywa. A teraz powiedz mi, bo pewnie mozna jeszcze dodatkowe modele na to natozy¢ w
zakresie budowania takiego miksu inwestycyjnego. Co bys tutaj sugerowat? Zatézmy, ze

rzeczywiscie — 60% kapitatu bezpiecznie,a 40% agresywnie. To jak tutaj proporcje utozyc?

Zbyszek: Na rozwinietych rynkach kapitatowych niestety w tej chwili panuje taka sytuacja, ze
stopy procentowe sg bardzo niskie. Lokaty w wiekszosci tych krajow oferujg bardzo niskie
oprocentowanie. Natomiast u nas jest nieco inaczej, poniewaz lokaty w dalszym ciggu zwykle
nieco wyprzedzajg obligacje i mozna, np.zamiast 60% miec w obligacjach, to wybiera¢ sobie w
tym portfelu jakies ciekawsze lokaty. Moze kto$ tutaj zaprotestowac, ze przeciez lokata jest w
banku. A bank nie jest tak bezpieczny jak skarb panstwa. Ale mozemy tutaj sobie snuc rézne
czarne scenariusze zarowno dla banku jak i dla skarbu panstwa. Natomiast dla kwot, ktore sg
objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, czyli rownowartosci 100 000 euro, wtasciwie az
tak wielkiej roznicy nie ma miedzy lokatami, a obligacjami. Tutaj bym zdecydowanie stawiat na
wyzsze oprocentowanie.

Michat: Jak to podzieli¢? Pét na pét w takim bezpiecznym portfelu?

Zbyszek: Mysle, ze to zalezy od osoby, ale mozna np. 30% srodkéw miec¢ w lokatach, 30% w
obligacjach. | mozna rozne stosowac strategie, zeby obligacje zapadaty w réznym czasie na
przyktad.

Michat: A te pozostate 40% ma by¢ agresywnie inwestowane?

Zbyszek: Mysle, ze osoba, ktdra nie chce bardzo aktywnie spekulowac powinna wtasnie
pozostac przy ETF-ach i ich odpowiednikach. Na przyktad moze to by¢ 30% tych aktywodw, a
10% moze przeznaczyc na inwestycje alternatywne, cokolwiek to tutaj znaczy.

Michat: Bedziemy to rozwijac¢ w dalszych naszych artykutach. Powiedz mi, w Polsce ta $rednia
stopa zwrotu z gietdy jest ponizej 10% zwrotu rocznie. Jak to wyglada np. w Stanach?

Zbyszek: Ja moze jeszcze tutaj sie odniose dlaczego wybratem pietnascie lat na WIGu. Miatem
pewien problem gdy sie przygladatem naszemu rynkowi. Gietda Papieréw Wartosciowych w
tym naszym wydaniu powojennym dziata od 16 kwietnia 1991 r. Wtedy WIG wynosit 1000
punktow. Jesli teraz spojrzymy to jest 50 000 punktow. Wyglada to fantastycznie - 50 razy
wiecej. No, naprawde wynik budzi szacunek. Tylko przypomnijmy sobie, ze wtedy notowano na
gietdzie raptem piec spotek, z ktdrych do tej pory przetrwata tylko jedna i wcale w nie za
dobrej jest kondycji, bo jest to Prochnik. | Prochnik jest w nizszej cenie niz emisyjna w 1991
roku.

Michat: Ciekawe, czy kto$ jeszcze trzyma te akcje...
Zbyszek: Jezeli ktos dtugoterminowo inwestuje w te akcje to chyba nie jest zadowolony. Moze

krétkoterminowo jakie$ tam ruchy sg w gore. No ale, jak ktos jest inwestorem
dtugoterminowym to raczej do szczesliwych nie nalezy.
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Rynek przez pierwsze lata byt w bardzo wczesnym stadium rozwoju. A na dodatek Polska
zmieniata sie i wtedy nas dreczyta bardzo wysoka inflacja. Wtasciwie ona opadta na przetomie
wiekow i dlatego wtasnie wybratem okres ostatnich pietnastu lat jako bardziej
reprezentatywny. | stad jest ten wynik nieco ponad 9% S$rednio rocznie dla indeksu WIG.
Wybratem WIG, nie WIG20, poniewaz z WIGu20 ,,odcina sie” dywidendy. Czyli on fatszuje
prawdziwy obraz stép zwrotu z poszczegolnych akcji. Poza tym 20 spoétek jest tylko w tym
indeksie, teraz on tez zresztg zniknie i docelowo zostanie zastgpiony indeksem WIG30.
Natomiast WIG pozostanie i on obejmuje 354 spotki, czyli zdecydowanie szersze spektrum.

A wracajac do rynku amerykanskiego, tam badania s3 przeprowadzone w znacznie dtuzszym
horyzoncie czasu. Poniewaz zwyczajnie te gietdy istniejg od bardzo wielu lat,no i niestety dla
nas indeks S&P 500 przynosi $rednio rocznie znacznie wyzsze stopy zwrotu.

Michat: ... 100% ha ha...

Zbyszek. ... Nie, niestety nie. Okoto 12%, ale ta zmiennosc¢ jest tak duza, ze nie mozna sie
spodziewac, ze to bedzie w tym roku 12%, w przysztym tez 12%. Absolutnie nie. Poza tym nie
wiemy, czy gdyby Polska nie byta w zupetnie innym ustroju we wczesniejszych latach, to
szybko by sie rozwijata. Poniewaz w Stanach Zjednoczonych byta bardzo dtuga hossa,
rozpoczeta w 1982 roku, ktéra dopiero wtasciwie zakonczyta sie z peknieciem banki
internetowej. Trwata wiec kilkanascie lat i ona bardzo mocno podbita te wyceny.

Michat: Wyniosta w gére. Doktadnie. Czyli mowisz, ze bardzo duza rdéznica, a tutaj widze, ze to
jest raptem 3%...

Zbyszek: Tak, bo to trzeba by byto sobie rozpisac¢ na wiele lat, np. w kalkulatorze finansowym
mozna bardzo szybko takie dziatanie zrobi¢: wpisac jakas kwote, np. 1000, 10 000, 100 000
ztotych. Wpisac wartosc 9,4% i wpisac 20 lat na przyktad i pézniej zrobic to samo dla indeksu
amerykanskiego, czyli wartoscig okoto 12%... tam jest minimalnie mniej niz 12%. | wtedy
dopiero realnie widac te roznice, jak ona jest duza.

Michat: Wiesz co, Zbyszek, ja to policze. Sprawdzitem w tej chwili w Internecie, ze $rednia
roczna stopa zwrotu z S&P 500 liczona od 1926 roku do konca 2013 wyniosta 12,12% w skali
roku.

Zbyszek: Czyli troszeczke wiecej niz ja zaktadatem, bo miatem kiedys szacunki ze niecate 12%.
Ale to prawdopodobnie ostatni rok magt ten wynik zmienic.

Michat: Tak, ciut ponad 12% w kazdym razie.Z WIGu mamy 9,4% w ciggu ostatnich pietnastu
lat. Teraz wzigtem kalkulator finansowy i policzytem, ze jezeli bysmy pietnascie lat temu kupili
za 10 000 ztotych akcje...

Zbyszek: Czyli WIG, bo to nie jest takie proste. Uznalismy,ze mozna to zrobic teoretycznie
przez kupno jednostek funduszu, ktéry nasladuje prawie doktadnie zachowanie indeksu WIG.
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Michat: Tak, tak... | teraz tak,za 10 000 ztotych kupujemy pietnascie lat temu. Mamy te 9,4%
zwrotu rocznie. To nam daje na koniec pietnastu lat 40 735,15 zt. To jest kapitat, ktory mozemy
wyciagnac z gietdy w Warszawie.

Zbyszek: A jak w Nowym Jorku?

Michat: W Nowym Jorku wyglada to tak, ze przy zysku rocznym 12,12% kapitat, ktory mozemy
wyciagnac, wynosi 61 036,10 zt. Czyli tak naprawde podwoilismy zysk w zasadzie...

Zbyszek: Tak, tylko trzeba pamietac, ze ten ostatni okres pietnastu lat bedzie miat jeszcze inny
wynik, bo powinnismy teraz sprawdzic jaki byt wynik od 1998 do 2013. | zobaczmy,ze w
wybranym przypadku bedzie jeszcze inny wynik.

Michat: A sprawdzmy, poczekaj sekundke. Wpisatem, ale powiem Ci tak, ze jezeli spojrzymy na
to, jak wygladato S&P 500 od 01 stycznia 1999 r. do konca grudnia 2013 r., to wychodzi nam
srednia stopa zwrotu 6,56%, czyli gorzej niz w Warszawie...

Zbyszek: No tak i teraz jest jeszcze inna sprawa. Mielismy w miedzyczasie dwa istotne
tapniecia i bardzo mozLliwe,ze w tych dwoch tapnieciach moglibysmy zupetnie wypasc z rynku.
Znalez¢ sie na samym dnie i zniechecic sie do inwestowania. Dlatego te wszystkie nasze
symulacje sg bardzo szacunkowe i wcale to, ze w ostatnich pietnastu latach na WIGu mozna
byto osiggnac taka stope zwrotu nie oznacza,ze w kolejnych pietnastu latach bedzie
identycznie.

Michat: Stuprocentowo sie zgadzam.

Zbyszek: Na przyktad byt jeszcze taki okres w koncéwce lat 60 do poczatku hossy w 1982 r. Byt
bardzo pechowy, ze inflacja byta wysoka, a stopy zwrotu z rynku akcji mizerne. | ktos kto
inwestowat w tym czasie stagflacji, czyli wysokiej inflacji i stagnacji gospodarczej naprawde
miat czego zatowac, bo wtedy do 1980 roku trwata wielka hossa, np. na rynku towarowym.
Drozaty surowce i oprécz tego ztoto, natomiast rynki akcyjne byty fatalne. Dlatego nic tu nie
mamy zagwarantowanego i miedzy innymi z tego powodu mowimy, zeby bardzo ostroznie
podchodzi¢ do wszelkich obietnic wysokich zyskow.

Michat: Ale sie nam matematycznie zrobito. Ciekawe, czy jeszcze nie usneliscie...
Przechodzimy do najciekawszej rzeczy, przynajmniej z mojego punktu widzenia: Zbyszek, to
jaka strategie bys dla mnie proponowat? Ja podsumuje moje preferencje: jestem osobg, ktora
woli inwestowac bezpiecznie, to pierwszy punkt. Drugi punkt - absolutnie nie chce mi sie
patrze¢ w jakiekolwiek wykresy, czyli to co mowites o strategii Warrena Buffetta bardzo mi sie
podoba. No, a jednoczesnie nie mam duzego kapitatu, wktadam po 200 ztotych miesiecznie do
mojego portfela. Co mi zatem proponujesz?

Zbyszek: Mamy do wyboru bardzo duzo funduszy inwestycyjnych.

Michat: Ale tam s3 optaty za zarzadzanie, prawda?
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Zbyszek: No troszeczke one nam sie nie podobaja. Co prawda, czesc funduszy matych, sSrednich
spotek pokazaty swietne wyniki za ostatni rok, ale nie wiemy jak to bedzie w kolejnym okresie.
Natomiast mamy tez dostepne na Gietdzie Papierow Wartosciowych ETF-y, ktére mozemy
kupi¢, znaczy Ty mozesz wtasciwie teraz kupi¢, na rachunku db Makler. Ja sie jeszcze jego nie
doczekatem.

I mamy do wyboru trzy ETF-y.Jeden nasladujacy ruchy indeksu W1G20, a wtasciwie
powinnismy powiedziec¢ indeksu WIG20 Total Return. To znaczy, ze po prostu WIG20 obejmuje
tutaj jeszcze dywidendy wyptacane przez spoétki. Mamy tez niemiecki DAX i amerykanski S&P
5000.

Michat: | je wszystkie mozna kupi¢ w Polsce?

Zbyszek: Wszystkie mozemy kupic na gietdzie. te jednostki sg sprzedawane przez firme Lyxor
nalezaca do Sociéeté Générale. Mamy tutaj znowu problem, dlatego ze jednostki sg w réznych
cenach. | te na WIG20 (ETFW20L) kosztujg 266 ztotych aktualnie. Ta cena pewnie sie zmieni do
momentu publikacji, no ale bedzie to w tych okolicach. DAX (ETFDAX) kosztuje prawie 400 zt,
doktadnie 394 zt i amerykanski S&P 500 (ETFSP500) - 58 ztotych.

Michat: Czyli w zasadzie tylko ten ostatni jest w moim zasiegu w najblizszym miesigcu...

Zbyszek: Tak, jezeli mamy 200 ztotych, to wybor jest prosty, nie musimy sie nawet zastanawiac,
czy to bedzie ktdrys z tych trzech. Jezeli chcemy w ogoéle zaryzykowac, to mamy do wyboru
Ameryke, albo zaden ETF przy posiadaniu 200 ztotych.

Michat: Ale to zadam ci od razu prowokacyjne pytanie: czy sadzisz,ze warto w rynek
amerykanski w tej chwili inwestowac?

Zbyszek: Trzeba pamietac, ze rynek amerykanski rosnie od 6 marca 2009 roku od dotka, ten
wzrost juz wynosi blisko 180% i ten wzrost trwa juz piec lat! Wzrosty moga sie skonczy¢
dzisiaj, moga sie skonczyc¢ za miesiac, moga sie skonczyc za rok. Nie wiemy tego. Jest wiele
zagrozen, ale my nie bedziemy zgadywac kiedy sie ten ruch skonczy. Po prostu sie podtgczamy
i od razu sobie ustalamy strategie wyjscia. Tutaj na poczatku zalezy jak sobie Michat
postanowisz. Za jaka kwote wejdziesz, no tutaj duzego wyboru nie mamy. Od jednej do trzech
jednostek. Musisz sie zdecydowac.

Michat: Mysle, ze sprébuje wejs¢ obecnie w miare agresywnie. W takim razie kupie dwie lub
trzy jednostki.Ja sie nad tym jeszcze zastanowie.

Zbyszek: Tak, musisz jeszcze pomyslec nad tym.

Michat: Jako ze kupuje w tej chwili mato, to ryzyko tez mnie nie przyttacza. Na pewno na
poczatku bede troche agresywniejszy w tej mojej bezpiecznej strategii.

Docelowo raczej bede dazyt to tego portfela, w ktorym mam 90% kwoty w bezpiecznych
instrumentach, ale to nie jest perspektywa tego roku na pewno.
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Zbyszek: Mysle,ze mozemy sie jeszcze przyjrzec troszeczke wykresowi tego indeksu, zeby
sprawdzic¢ gdzie sg ewentualnie miejsca, ktore beda sSwiadczyty o tym, ze ten trend mocno jest
zagrozony juz zakonczeniem. | wtedy by¢ moze warto by byto rozwazy¢ wyjscie z tej inwestycji.

Michat: To musisz mi w tym pomac, ja sie kompletnie nie czuje na sitach...

Zbyszek: Mysle, ze jeszcze nad tym bedziemy sie zastanawiac, zeby przed otwarciem pozycji
miec plan B, zeby wiedzie¢ co zrobimy jezeli zaczng sie spadki. Zauwazmy, ze tak naprawde,
gdybysmy sie stuchali strategii Warrena Buffetta, to wtasciwie nie musielibySmy miec tego
planu B, bo planem B jest dokupowanie kolejnych jednostek przez dtugi okres.

Michat: Tak.

Zbyszek: Ale tu tez jest pewne ryzyko, poniewaz ktos, kto byt zmuszony do zamkniecia
inwestycji w 2009 roku miat zdecydowanie mniej na koncie niz osoba, ktéra teraz na przyktad
zamyka pozycje. Ta osoba pierwsza powie, ze rynek gietdowy jest do bani i go oszukali,a druga
osoba powie, ze gietda jest wspaniata. Takze sg rozne czynniki. Moze tez troche zalezec od
szczescia niestety.

Michat: Ano wtasnie. Nad szczegdtowa strategia mojg bede sie jeszcze zastanawiat.
Porozmawiamy sobie juz poza podcastem. Mysle, ze w przysztym tygodniu opublikuje artykut,
w ktorym szczegotowo opowiem co mi sie podoba, a co mi sie nie podoba i na jakie ruchy
inwestycyjne sie decyduje.

Mozesz chwile powiedziec troszeczke o swojej strategii, bo rozmawiamy o mnie, a nie do
konca wiem co Ty zamierzasz zrobic.

Zbyszek: Mysle, ze na poczatku nie bede raczej wybierat pojedynczych akcji, tym bardziej, ze
jezeli to ma byc jakis tam portfel, no to wybdr jednej bytby ryzykownym pomystem.
Szczegolnie, ze mimo naszych wielu zastrzezen wiele oséb skopiowatoby nasz ruch. To mi sie
nie podoba z kilku wzgledow. Dlatego, ze po pierwsze - najlepiej jakby kazdy wziat
odpowiedzialnos$¢ za siebie sam, ze podjat taka decyzje...

Michat: ... Musi wzigc¢ kazdy odpowiedzialnosc za siebie!

Zbyszek: ... | po drugie mysle,ze poniewaz nasza akcja jest taka popularna moglibysmy
niechcacy wywindowac kurs jakiejs matej spotki...

Michat: Ha ha ha, przeceniasz nas...

Zbyszek: ... No a przez to spowodowac pdzniej potezne straty, gdyby sie skonczyt ten sztuczny
popyt...

Michat: Sugerujesz, ze Ty bys wyskoczyt juz z tej spoétki, a inni by nie zdazyli?
Zbyszek: No, na przyktad. Mozna by robic jakies nie fair ruchy. Lepiej, zeby takich posadzen w

ogdle nie byto. Mysle, ze jezeli bede wybierat jakies pojedyncze akcje to ewentualnie jednej z
najwiekszych spotek.
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Michat: Tak, zeby Czytelnicy naszych blogéw nie mogli wptyna¢ na kurs.

Zbyszek: Tak,zeby Czytelnicy naszych blogow nie mogli ani spowodowac gwattownej hossy,
ani bessy na danym walorze. To jest pewne.

Michat: Zbyszek powtorzmy to, btagam Cie: nie jestesmy doradcami inwestycyjnymi, troche sie
Smiejemy tutaj w tej chwili. Ale na powaznie - zero kopiowania naszych ruchow! Myslcie sami.
Jezeli ja sobie wybiore strategie bezpieczng, ktéra moze sie wcale nie okazac bezpieczng, a
Zbyszek agresywna, ktora tez sie moze okazac nie agresywna, to nawet jezeli obydwaj
“‘wtopimy’, to beda to nasze decyzje. Wy podejmujcie wtasne.

Zbyszek: Ja juz tu wspominatem wczesniej, ze z tego powodu, ze nie mam tego rachunku, a
mam te 200 ztotych teraz, no to w pierwszym miesigcu tak czy siak bede musiat wybrac jakis
fundusz.

Michat: Czekaj, jezeli grasz agresywnie, to moze bys$ pozyczyt komus te pienigdze?

Zbyszek: No, jest to jakas mysl, zeby wejs¢ w pozyczki, tak. Ale skupiamy sie na razie na rynku
kapitatowym jako takim.

Michat: Przy wiekszych kwotach bedziemy prébowali dywersyfikowac..

Zbyszek: Tak, moze zatozymy firme pozyczkowa. To bedzie wyzsza stopa zwrotu.

Michat: Nie mozemy zatozyc takiej firmy.

Zbyszek: No niestety,za maty kapitat.

Michat: Jak to méwig moi znajomi: “Znajdz dobrqg inwestycje, a znajdq sie pienigdze”.

Zbyszek: Nie, mysle, ze to jest bardziej taka dziatalnosc¢ lichwiarska...

Michat: Nie pasuje nam to!

Zbyszek: Nie pasuje nam to do naszego podejscia do inwestowania...

Michat: ... | do zycia réwniez...

Zbyszek: Tak, to raczej byt taki zart.

Natomiast moge powiedzie¢, ze zdecyduje sie na jednostki jakiegos funduszu. Bede sie jeszcze
zastanawiat nad moj3 strategig poniewaz bede wybierat rézne instrumenty. Najlepiej bytoby
te pozycje zbudowac nieco wiekszg niz za 200 ztotych, na pewno. Jeszcze bede myslat, czy
bede te pozycje powiekszat, prawdopodobnie chetnie bym to zrobit, ale jezeli ona by byta
powoli rosngca (gdyby mi przynosita zyski i rokowata, ze dalej bedzie przynosic zyski).

Natomiast nie ma tak,ze ceny rosng w nieskonczonosc. A my jestesmy w takiej trudnej sytuacji,
ze w tej chwili WIG przekroczyt 50 000 punktdw - dos¢ znacznie. A przeciez jeszcze piec lat
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temu byto to nieco ponad 20 000 punktow. Istnieje wiec spore ryzyko, ze czy teraz, czy w
ktéryms$ momencie nastgpi gwattowny spadek.

Wtedy bedziemy musieli stosowac nieco inne sposoby niz takie typowe usrednianie. Tylko
dlatego, ze w ciagu roku nie bedziemy w stanie zastosowac tej strategii proponowanej przez
Buffetta. Mozna by teoretycznie byto prébowac wytrzymac ten spadek, zwtaszcza przy takiej
matej kwocie, ale ja osobiscie, nie wiem jak Michat, bede to robit raczej aktywnie. Nie bede
chciat dopuscic, ze strace 40% i bede dalej patrzyt jak te spadki sie pogtebiaja. Watpie - raczej
nie.

Michat: Wtedy nie wyszedtbys z twarzg z tej akgji...

Zbyszek: ... No tak, mozna tak powiedziec.

Michat: A chcemy, zebys$ wyszedt z twarza...

Zbyszek: ... Lepiej miec twarz niz nie miec.

Michat: Tak, zdecydowanie. Znowu mowie ,zdecydowanie”!
Zbyszek: Trzeba bedzie powycinac ,po prostu” i ,zdecydowanie”

Michat: Eee tam, jedziemy z koksem... Stuchaj Zbyszku, krotko méwiac: Ty tez napiszesz artykut
dotyczacy twojej strategii inwestowania.

Zbyszek: Tak, jeszcze sie nad nig zastanawiam, poniewaz mysle, ze czes¢ inwestycji by¢ moze
nigdy by sie nie pojawito. Ale nawet ze wzgledow edukacyjnych, w celu przedstawienia wad i
zalet danego rynku nie wykluczam, ze sie pojawia. Ale to nie jest tak,ze one muszg sie
pojawic, by¢ moze sie pojawia...

Michat: A jeszcze jedno techniczne pytanie — ETF-y kupuje tak samo jak akcje, prawda? Jezeli
chodzi o prowizje, to powinienem zaptacic¢ te symboliczng w db Maklerze?

Zbyszek: Mam nadzieje, ze tak i ze nie bedzie zadnych przygod. Jeszcze to sie okaze “w praniu’,
no ale wiekszosc biur maklerskich stosuje taka jak do akcji. Mysle, ze tutaj nie ma wyjatku.
Natomiast trzeba bedzie jeszcze pomyslec, jak dobrze ztozyc zlecenie, zeby za drogo nie
kupic...

Michat: O czym myslisz?

Zbyszek: Na biezgco sg wystawiane oferty kupna i sprzedazy, zarowno przez ten fundusz Lyxor,
jak tez pojedynczych inwestorow. | jezeli ktos trafi na moment, ze np. Lyxor nie wystawia ofert
a on nie patrzy do arkuszu z notowaniami, to moze kupic lub sprzedac po cenie znacznie
odbiegajgcej od aktualnej wartosci. Warto sie jednak chwile przy sktadaniu zlecenia przyjrzec.

W tym momencie przynajmnie;.

Michat: ... Spojrzec co sie na rynku dzieje, czy ten obrdt jest, tak?
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Zbyszek: Tak, bo np. damy zlecenie ,Po Kazdej Cenie” i jest luka, nie ma tego funduszu, bo
czasami to automaty dziataja, komputery. On czasami na przyktad nie wystawi ofert w danym
momencie, bo przyktadowo pojawity sie wazne dane, a oni uznali ze nie chcg w tym momencie
wystawiac zlecen. Czasami sg w trakcie sesji takie krétkie chwile, kiedy moze tych ofert nie
by¢, albo oferta moze byc odbiegajaca znacznie od rynkowej. Takze trzeba sie zawsze przyjrzec
po ile kupujemy, a po ile sprzedajemy.

Michat: Powiem Ci, ze nawet przy tym pasywnym teoretycznie podejsciu jest duzo niuansow...

Zbyszek: Wszystko wymaga duzej kontroli. Widziatem, ze czasami dochodzi do bardzo
dziwnych transakcji na roznych instrumentach, w tych szczegdlnie na tych mniej ptynnych.
Prawdopodobnie nowicjusze kupujg po kazdej cenie lub ktos ztozyt zlecenie poprzedniego
dnia i na otwarciu nie byto chetnych do kupna, czy sprzedazy. Dlatego ja bym sugerowat, zeby
jednak na tych mniej popularnych instrumentach doktadnie obejrzec arkusz zlecen i dopiero
ztozyc zlecenie.

Michat: Jejku, jejku. Strasznie to sie komplikuje. A miato byc tak pieknie...

Zbyszek: Zauwaz, ze ztozysz to zlecenie raz i juz na miesigc masz spokoj. Mozna sie
zastanawiac jaki bedzie prog wyjscia, ale ten prog od razu nie zostanie zaatakowany, ze tak
powiem, przez spadki, bo mamy duzy bufor. To jest zdywersyfikowany portfel od razu,z
automatu. Nie musimy kupowac na poczatek akcji pieciuset amerykanskich spétek, tylko mamy
je od razu w jednym instrumencie.

Michat: Tak - takim instrumencie, ktory kosztuje aktualnie okoto 58 ztotych.

Zbyszek: To jest jedna setna indeksu, ktora sie liczy w ten sposob: kurs indeksu przez kurs
dolara do ztotego. Wobec tego mamy tu pewne ryzyko walutowe jeszcze na dodatek.

Michat: Masz tu jakie$ wskazdwki?

Zbyszek: No, tutaj trzeba by sie przyjrzec jak przez lata zachowywat sie dolar do ztotego. A
zachowywat sie bardzo rdznie. Natomiast obecnie wydaje sie,ze kurs jest na poziomie
umiarkowanym. Nie jest zbyt wysoki - nieco ponad 3 ztote. Moze tez by¢ taka dziwna sytuacja,
ze w przypadku spadkdw na gietdach, ztoty sie moze ostabiac i nam ten dolar drozejacy moze
nieco podnosic po cichu... ale moze to dziatac tez w druga strone, ze ztoty sie umacnia, a nasz
indeks troche rosnie, ale mniej niz umocnienie ztotego. Czasami to ryzyko walutowe nam
przeszkadza,a czasami pomaga. Ono jest na tyle tutaj nieduze, ze nie musimy sie nim w tej
chwili wtasciwie przejmowac.

Michat: | na szczescie te kwoty nie s3 jeszcze takie duze,zebym jakas szczeg6lng wage do tego
przyktadat. Ale nie jest to wszystko takie proste, fajne, przyjemne i tatwe. Wiele niuansow
trzeba wzig¢ pod uwage i to jest tez to, co mowites, ze tg wiedze w zakresie inwestowania
trzeba zdobywac. Chyba ze chcemy nasze pienigdze wystawic na loterie. W zasadzie mozemy
wzig€ udziat w loterii...

Zbyszek: Tak i ta loteria jest wtasnie rozkrecona najbardziej wtedy, kiedy oczekujemy
szybkiego zysku w krotkim czasie. Raz sie uda, raz nie. To jest zupetna loteria.

Strona 21 http://jakoszczedzacpieniadze.pl



Podcast ,Wiecej niz oszczedzanie pieniedzy” - transkrypt

Michat: Strasznie sie rozgadalismy. Bardzo byto matematycznie. Ale podcast jest w sekgji
Inwestowanie w iTunesach... Generalnie pierwszy raz na temat powaznie rozmawiamy. Mam
nadzieje, ze jeszcze nie $picie tam po drugiej stronie stuchawek. Na szczescie dostalismy kilka
rozbudzajacych pytan od Czytelnikow, ktdrzy na Facebooku nam je zadali. Ogtositem, ze
nagrywamy kolejny odcinek podcastu. Ogtositem, ze bedzie u mnie Zbyszek i kilka pytan sie
pojawito...

Pawet zapytat: “Jakich narzedzi uzywac do monitorowania stanu portfela i okreslania aktualnego
zysku lub straty?”

Zbyszek: Taki najbardziej podstawowy portfel widzimy juz u maklera, bo mamy wtedy aktualng
wartosc poszczegolnych walorow. Czasami pokazuje nam tez gdzie$ w szczegotowych danych,
jaki jest zysk i jaka jest strata z aktualnie posiadanych pozycji. Natomiast warto tez
samodzielnie prowadzic sobie, np. arkusz w Excelu. Jak kto$ ma znajomos¢ arkusza
kalkulacyjnego, to moze w ten sposdb, ale mozna wrecz robic zapiski na kartce w zeszycie -
obojetnie. Istnieja tez internetowe narzedzia do tego jak, np. Bankier.pl, Money.pl. Te
popularne portale finansowe prowadza portfele. Znamy tez narzedzie Inwestomierz.pl, ale
tylko z nazwy - nie korzystalismy z niego. Ono jest promowane przez Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych. Natomiast ja z niego nie korzystatem, wiec trudno mi jest sie do
niego jako$ odnies¢.

Michat: Czyli mozemy uzywac Excela plus tego, co jest np. w koncie maklerskim...
Zbyszek: Tak i mozna jeszcze wykorzystac te darmowe narzedzia z portali ewentualnie.

Michat: Drugie pytanie zadat Piotr. Pyta: ,Czy budowanie portfela wiqgze sie z dywersyfikacjq
miejsca ulokowania swoich oszczednosci lub inwestycji? Martwie sie bowiem, ze trzymanie
wszystkich srodkéw w jednym miejscu zwieksza ryzyko ich utraty. Niby mamy Fundusz Gwarancji
Bankowych, ale wotatbym nie sprawdzac na wtasnej skorze jak on funkcjonuje. A jesli juz, to lepiej
bytoby w tym czasie miec rezerwe w innym miejscu”. Co o tym myslisz?

Zbyszek: Odwotajmy sie do danych historycznych. W Trzeciej Rzeczypospolitej do tej pory
zbankrutowat tylko jeden bank. Byt to Bank Staropolski. Byto to juz kilkanascie lat temu i
naprawde prawdopodobienstwo bankructwa banku jest bardzo niskie. Poza tym istnieje
Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Dlatego ja nie jestem pewien czy rozrzucenie tych pieniedzy,
ktére sg w kwocie nizszej niz rownowartosc¢ 100 000 euro po kilku bankach zupetnie nam
zmienia ryzyko. To jest ryzyko systemowe, czyli jezeli caty system by sie zawalit, to wtedy
zaden bank by nam nie zagwarantowat bezpieczeristwa $rodkow. Natomiast jezeli mamy te
pienigdze w kwocie jakiejs tam niewielkiej, czy nie duzej, to nie widze wiekszego sensu, zeby
sie bawic¢ w dzielenie na wiele bankdéw tylko z powodu bezpieczenstwa.

Michat: Zgadzam sie, catkowicie sie zgadzam. Dawid pyta: ,Pytanie jak wg Zbyszka zachowa sie
gietda w 2014 roku?”. Wyciggamy szklang kule, Zbyszek. Wyciagnij ja...

Zbyszek: ... Juz szykuje...

Michat: ... ,Przewidujesz korekte, bo sq ku temu przestanki, czy nie?”
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Zbyszek: Ja mam z sobg taki problem,ze w ogéle sie nie przywigzuje do swoich prognoz. | na
przyktad dzisiaj moge miec¢ prognoze,ze od lutego zaczng sie wzrosty na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, poniewaz fundusze emerytalne beda chciaty pokaza¢, ze warto inwestowac
wtasnie przez nie. One pokazg wysokie stopy zwrotu, ktdre uzasadnig ich dalsze istnienie i tak
beda chciaty przekonac do siebie Polakow. Natomiast to nie przeszkadza mi zebym miat
zupetnie inne zdanie, np. w poniedziatek, kiedy moge stwierdzic,ze spodziewam sie wielkiego
krachu. | dlatego pytanie sie mnie o zdanie wydaje mi sie... nie jestem ekspertem od tego.

Naprawde moje zdanie zalezy od tego jak sie zachowuje gietda w ostatnim okresie i ono sie
wielokrotnie zmienia. Dlatego ja sie nie przywiazuje ani do czyichs ani do swoich prognoz. Nie
ma co sie tym zajmowac. Lepiej reagowac na to, co sie dzieje, niz prognozowac.

Michat: Czyli po prostu realizujesz jakas swoja strategie, tak jak powiedziates. Kupujesz za
konkretng kwote, ustawiasz stop-loss albo nie ustawiasz. Sprzedajesz przy osiagnieciu
zamierzonego zwrotu zysku.

Zbyszek: Jezeli tak zaktada strategia. Nie musze tego oczywiscie robic.

Michat: Ja w duzym uproszczeniu powiedziatem oczywiscie... No dobra, Dawid, takze niestety
nie ustyszysz od nas odpowiedzi,bo my wrozkami nie jestesmy. Na pewno nikt Ci nie da takiej
wigzacej odpowiedzi. A stuchanie osob, ktére rézne rzeczy mowia tez wymaga gtebokiego
filtrowania. Oczywiscie nalezy stuchac roznych opinii, ale niekoniecznie nalezy na nich
budowac swojg wtasna strategie...

Zbyszek: Ja mysle, ze warto budowac sobie rézne scenariusze, oczywiscie, ze tak, ale bardzo sie
do nich przywigzywac nie ma sensu. Lepiej patrzec co robi rynek, on jest tutaj gtbwnym
arbitrem.

Michat: Wtasnie! Radek pyta:,,Chciatbym sie dowiedziec jak zaczqc inwestowac i czy gietda to
dobry pomyst. Co wybierac na poczqtek? W jaki sposob rozpoczgc budowe portfela? Taki mini
poradnik jak sie do tego zabrac od zera”.

Zbyszek: Wydaje mi sie, ze dzisiaj zaczelismy budowac taki mini-portfel Michatowi, wiec jest to
W pewnym sensie, mam nadzieje, odpowiedz na Twoje pytanie.

Michat: A ja dodam, Zze po adresem http://jakoszczedzacpieniadze.pl/elementarz-inwestora
znajdziesz linki do wszystkich artykutdw, ktére dotychczas opublikowalismy. Albo te wiedze
bedziecie sobie chcieli wszyscy przyswoic, albo niestety alternatywnego rozwigzania dla Was
nie mamy, méwigc zupetnie uczciwie.

Michat pyta: ,W co i jak inwestowac w momencie zatamania gospodarczego?”

Zbyszek: Mysle,ze w momencie zatamania gospodarczego, to juz jest troche za p6zno, bo
wtedy wszystko spadto bardzo nisko. To jest pytanie chyba o strategie dtugoterminowa. To jest
pytanie takie samo jak “w co w ogdle inwestowac?”. Teoretycznie uwazato sie,ze np. w
momencie strachu ludzie uciekaja do bezpiecznych aktywow, takich jak np. ztoto. Tymczasem
ostatnio ztoto tak potaniato,ze naprawde byto to bolesne.
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Michat: Niekoniecznie jest takie bezpieczne...

Zbyszek: Byto to bolesne dla tych, ktorzy kupowali kiedy uncja kosztowata 1900 dolardéw, a
teraz kosztuje nieco ponad 1200 dolaréw. Oczywiscie mozemy powiedziec, ze teraz nie ma
kryzysu,ze on gdzie$ tam odszedt. Ale chciatem powiedziec, ze takie uniwersalne recepty
niestety nie istnieja.

Teoretycznie w niebezpiecznych czasach wszyscy sie zwracajg do najbardziej ptynnych
aktywow, takich jak zwyczajna gotowka, obligacje i tego typu instrumenty. One nam pozwalaja
kupowac tanio przeceniane aktywa.

Michat: Ja dodam od siebie,ze o tym tez pisalismy w pierwszych artykutach. Warto inwestowac
w to na czym sie znamy, czyli to tez tak jest,ze pomimo, ze gdzie$ tam mozna osiggnac
ponadprzecietne stopy zwrotu, np. na Bitcoinie, o ktérym wspominalismy, to tez to, czy w niego
wejsc czy nie, powinno wynikac z naszej wiedzy na temat tego instrumentu...

Zbyszek: No wtasnie, jezeli chodzi o Bitcoina ja uznatem,ze moja wiedza jest
niewystarczajgca. Poprositem o publikacje artykutu osoby z zewnatrz. Bardzo rzadko sie u
mnie pojawiajg wpisy goscinne, ale skoro temat byt u mnie chetnie poruszany, to zgodzitem
sie w drodze wyjatku na taki wpis i do niego moge odestac kogos, kto sie interesuje tematyka
Bitcoina. Nie jako inwestycja, tylko czy to jest przysztosc Internetu, czy nie. Natomiast sam
niestety nie mam zdania, bo nie siedze w tej tematyce i dlatego jg omijam.

Michat: Wtasnie... Marcin pyta: ,Z jaka czestotliwoscig rozsqdnie bytoby aktualizowac swaj portfel.
Powiedzmy, ze chodzi mi o inwestycje bezpieczne w stylu IKE. Oglgdam filmy Humanisty na
Gietdzie, podsumowania sq raz w miesigcu. Czy lepiej reagowac na biezqco, czy w perspektywie IKE
dokonywac zmian w portfelu co jakis okres, np. miesigc?”

Zbyszek: Jezeli chodzi o same zmiany w portfelu to bytbym dosc ostrozny, zeby sie nie poddac
nastrojowi chwili. To, 0 czym tu pare razy juz dzisiaj mowilismy, czyli nie kupowac, kiedy
wszyscy w euforii chetnie biorg sie za inwestowanie w akcje i nie sprzedawac w dotku, kiedy
wszyscy mowig o zblizajacym sie koncu $Swiata. To nie jest chyba dobry pomyst, zeby co chwila
zmieniac¢ swoja strategie, swoj pomyst na inwestowanie. Natomiast samo monitorowanie - na
pewno przynajmniej raz na tydzien warto bytoby zajrzec. Nie mowie, zeby siedziec¢ nad
wykresami i analizowac - tylko chociaz sprawdzi¢, jaki jest stan tego portfela. To zajmie nam
dostownie chwile. A jezeli co$ sie dzieje negatywnego, to wtedy trzeba dtuzsza chwile
poswiecic zeby sprawdzic co sie doktadnie wydarzyto. Moze trzeba jako$ konkretnie
zareagowac.

Michat: | ostatnie pytanie zadat nam Krzysztof, jest ono zblizone do pierwszego pytania Pawta:
,Gdzie szukac najlepszych wykresow do analizy technicznej?”

Zbyszek: Istniejg darmowe programy w Internecie. Mysle, ze sprobujemy umiescic¢ do nich linki.
Mozna z nich korzystac. Poza tym moim zdaniem najlepiej takie wykresy rysowac
samodzielnie, bo wtedy wiemy co sie na nich znajduje.Z tego powodu proponuje tez przejsc
jakis kurs analizy technicznej w formie ksigzki.
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Bede prébowat tez w lutym przedstawic jakies podstawy analizy technicznej, ale to nie bedzie
zadne wielkie kompendium, tylko w bardzo uproszczony sposob przedstawienia tematu wraz z
odniesieniami. Najpopularniejszymi programami komercyjnymi sg MetaStock i AmiBroker.
Prosze sobie znalez¢ AmiBroker i przetestowac.

Michat: Umieszcze, mysle, linki w notatkach do tego odcinka podcastu, wiec bedziecie mieli to
na wyciggniecie reki.Ja wiem jedno, chce byc¢ jak najdalej od analizy technicznej... Zbyszku,
konczymy chyba na dzisiaj, co?

Zbyszek: Mysle, ze jest to i tak bardzo duzo materiatu, jak na jeden raz. Bedziemy musieli
pewnie odpowiedziec¢ na jakie$ watpliwosci. | bedziemy dalej drgzyc¢ temat przy naszych
konkretnych transakcjach.

Michat: Tak, te pierwsze transakcje powinny sie pojawic lada chwila. | tak jak powiedziatem w
kolejnym tygodniu kazdy z nas opublikuje na swoim blogu swojg wtasng strategie
inwestycyjna. Tez oddzielnie skupimy sie na tym, dlaczego idziemy t3, a nie inng droga. Ja
oczywiscie tak jak mowitem, musze sie skonsultowac réwniez z Zong w tym zakresie.

Zbyszek: Tak, tutaj Michat ma jeszcze jakies inne pomysty, ale to On sam moze powie wiecej
nastepnym razem...

Michat: ... Doktadnie, nie w tej chwili...

Michat: Dzieki Zbyszku.

Zbyszek: Dziekuje Michat i wszystkim, ktorzy cierpliwie wytrzymali do konca...

Michat: ... Chyba jakie$ nagrody powinnismy ufundowac...

Zbyszek: ... Chyba tak. Ale pamietajcie, dobry inwestor jest cierpliwy.

Michat: Oj tak. Dobry inwestor jest cierpliwy, a jezeli udato nam sie Was zniecheci¢ réwniez do
inwestowania na gietdzie dlatego, ze tak przynudzaliSmy przez caty odcinek tego podcastu, to

tez nie bedzie zle, powiem szczerze.

Zbyszek: Tak, mysle, ze najgorsze co moze kogos spotkac to bardzo wysoki zysk w pierwszej
transakcji...

Michat: ... To sie nazywa “beginner’s luck” - szczescie poczatkujgcego.

Zbyszek: Tak, skutki tego mogga byc pdzniej optakane. Zwykle puszczajg wszelkie hamulce i
wchodzi sie ze wszystkim w jedng transakcje...

Michat: ... All in! All in! Zgadza sig?

Zbyszek: Tak.
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Michat: Wiesz co, rozluznitem sie. My jestesmy zwolennikami dywersyfikowania zdecydowanie,
czyli nie wktadania wszystkich jajek do jednego koszyka, jak to sie tadnie mowi...

Zbyszek: ... Ja powiem tak, ja nie jestem specjalnie zwolennikiem dywersyfikowania, jesli
chodzi o moje prywatne pienigdze, poniewaz jezeli wiem, w co inwestuje, to w to inwestuje.
Ale jezeli miatbym to robi¢ w sposdb pasywny to jestem absolutnie fanem dywersyfikacji.

Michat: Popatrz! Pierwszy punkt, w ktérym sie powaznie nie zgadzamy! Ciekawe w sumie, nie?

Zbyszek: ... Dlaczego tak robie? Poniewaz jezeli kontroluje co$ i moge osiggnac z tego wiecej
niz z indeksu, to wole wybrac ten instrument samodzielnie niz inwestowac w indeks...

Michat: ... Ale to troche inaczej rozumiemy dywersyfikacje. Ty po prostu jestes juz na tyle
doswiadczonym inwestorem, ze wiesz, ze nie tadujesz sie za wszystko w jeden walor. Czyli w
tym sensie naturalnie dywersyfikujesz...

Zbyszek: ... Tak, bo ja juz na przyktad to ograniczam przez wielkos¢ pozycji, czy przez ryzyko w
jednej transakgji...

Michat: ... Czyli jednak sie zgadzamy co do dywersyfikacji...

Zbyszek: Tak, dywersyfikacja w sensie, ze nie wszystko w jednej pozycji, nie wszystko w jednej
transakcji - tak. Natomiast jesli chodzi o wybdr instrumentdw, niekoniecznie musze sie
zdecydowac na rézne instrumenty.

Michat: Tu tez sie zgodze. Ja np. dobrze sie czuje w nieruchomosciach i uwazam, ze tam
najwieksze stopy zwrotu osiggam i moge osiggac. No i tak naprawde niekoniecznie chce
wychodzi¢ poza ten obszar, poniewaz w nim czuje sie w miare komfortowo. A z drugiej strony
osiggam takie stopy zwrotu, ktére s satysfakcjonujace.

Zbyszek: No wtasnie, jezeli ten rynek daje Ci dobre zyski, nie ma sensu eksperymentowac za
zbyt duze pienigdze. Natomiast warto dac sobie szanse jeszcze raz,zeby zobaczy¢ za
przynajmniej niewielkie kwoty co z tego wyjdzie. Czyli by¢ moze sobie budujesz drugi
scenariusz zrodta dochoddw, ktory w tej chwili wydaje Ci sie mato atrakcyjny.

Michat: Tak, ale w miare zdobywania wiedzy i doswiadczenia by¢ moze okaze sig, ze to jest
kolejna noga, na ktérej moge stanac.

Zbyszek: Tak, tak mozna powiedziec. Zamiast samych lokat i obligacji by¢ moze przekonasz sie
tez do bardziej agresywnego pomnazania.

Michat: Super, Zbyszek dzieki wielkie jeszcze raz.

Zbyszek: Dziekuje bardzo za cierpliwosc. Ta cierpliwosc jest wiesz dla nas dwéch i dla
wszystkich, nie? Trzeba bedzie z tego strasznie pociac, zeby to wyszto nie takie dtugie...

Michat: No i to juz koniec. Ostatecznie nie zdecydowatem sie pociac tego odcinka na kawatki.
Mam nadzieje, ze podobat Wam sie, mimo swojej dtugosci.
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Jezeli masz jakie$ pomysty, uwagi, watpliwosci, sugestie, pytania, to bardzo gorgco zachecam
do zamieszczania komentarzy pod tym odcinkiem podcastu. Mozesz to uczyni¢ pod adresem
http://jakoszczedzacpieniadze.pl/019. Tam réwniez znajdziesz - w notatkach dotyczacych tego
odcinka- liste wszystkich linkow do zasobow, ktore wymienialismy wspolnie ze Zbyszkiem.

Kolejny odcinek podcastu opublikuje juz za dwa tygodnie. Szykuje naprawde super fajna
niespodzianke, ale to jest niespodzianka, wiec... nie moge powiedziec co to bedzie!

A jesli spodobato Ci sie to, co robimy w ramach akcji Elementarz Inwestora i lubisz ten
podcast, to prosze daj temu wyraz poprzez jego ocene w serwisie iTunes. Wasze oceny bardzo
pomagaja mi w utrzymaniu widocznosci tego podcastu w rankingach. Dzieki temu nowe osoby,
ktére go jeszcze nie styszaty, moga do niego tatwiej dotrzec.

A tymczasem juz dziekuje Ci za wspolnie spedzony czas i zapraszam do wystuchania
kolejnego odcinka.

Zycze Ci bombowego tego co robisz, bez wzgledu na to co robisz w tej chwili: biegasz,

¢wiczysz, jedziesz samochodem, zmywasz naczynia, cokolwiek... Zycze Ci $wietnego tygodnia i
skutecznego przenoszenia Twoich celdow finansowych na wyzszy poziom. Do ustyszenia!
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