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TMS g Brokers
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Ten, kto wie o innych, moze byc¢ oswiecony, lecz ten,
kto rozumie sam siebie, jest inteligentniejszy. Ten, kto
kontroluje innych, moze miec wiekszg wfadze, lecz ten,
kto panuje nad sobg, jest jeszcze potezniejszy.

Lao tzu



Sukces inwestora TMS BB Brokers

Psychologia

Analiza rynku

Sposob zarzadzania kapitatem

Systemy inwestycyjne



Jakimi srodkami inwestowac TMS E3Brokers
na rynkach finansowych




Podsumowujac TS D Brokers

* Nie inwestuj pozyczonych pieniedzy

* Nie inwestuj, jezeli nie jestes w stanie splacac¢ biezagcych zobowigzan



Potrzeby inwestora TMSERBrokers

Ponadprzecietne zyski

Stata stopa zwrotu

Przetrwanie na rynku



Czynniki doboru rynkow L Ll

« Czy znajde brokera oferujgcego atrakcyjne koszty transakcyjne
« Czy rynek jest wystarczajgco ptynny



Plynnosc rynku TMSERDrokers
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Czynniki doboru rynkow L Ll

« Czy posiadam strategie generujgcg zysk na tym rynku

- DOBIERAM RYNKI DO POSIADANEJ STRATEGII, A NIE STRATEGIE DO RYNKOW
(nie tworze strategii pod konkretny rynek)

 Jaka jest relacja miedzy wynikami zmiennosci a kosztami transakcyjnymi



Przykiad - zmiennos¢ TMSEsRroters

USDJPY - Daily 2010-01-04 23:45:00 Open 92.71, Hi 93.18, Lo 92.17, Close 92.47 (-0.2%) Vol 0

2004 2011 2012




Zarzadzanie kapitatem => TMSEdBrokers
Zarzadzanie ryzykiem

BLEDNE OSZACOWANIE RYZYKA
JEST GORSZE
OD BRAKU OSZACOWANIA RYZYKA!



Zarzadzanie kapitatem => TMSEdBrokers
Zarzgdzanie ryzykiem — rodzaje ryzyka

e Ryzyko ukryte



Trzesienie ziemi u wybrzezy TMSE3Brokers
Honsiu (2011)
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Zarzadzanie kapitatem => TMSEdBrokers
Zarzgdzanie ryzykiem — rodzaje ryzyka

* Ryzyko ukryte

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko ptynnosci — poslizgi cenowe

e Ryzyko niewfasciwego doboru aktywow portfela

* Ryzyko zastosowania zbyt duzej dzwigni
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Zarzadzanie ryzykiem => dywersyfikacja

Zarzadzanie kapitatem => TMS E3Brokers

» Dywersyfikacja wzgledem aktywow - przyktady:
» akcje, obligacje, gotowka, waluty, surowce

. DywersyflkaCJa wzgledem strategii - przyktady:
» Trend following (podgzanie za trendem)

» Mean reversion (dgzenie do sredniej, gra przeciwko trendowi)
 Pairs trading

 HFT ( High Frequency Trading)



Zarzadzanie kapitatem => Zarzadzanie TMS P Brokers
ryzykiem => dywersyfikacja — zalety

Ogranicza w znaczny sposob ryzyko inwestycji

Pozwala wyeliminowac¢ element losowosci

Zmniejsza koszty transakcyjne zwigzane z poslizgami cenowymi

Zmniejsza ryzyko idiosynkratyczne (strata jednego sktadnika w portfelu ma mniejszy
wptyw na wartos¢ catego portfela)



Zarzadzanie kapitatem => Zarzadzanie T™S B Brokers
ryzykiem => dywersyfikacja — zalety
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Zarzadzanie kapitatem => Zarzadzanie T™S B Brokers
ryzykiem => dywersyfikacja — korelacja
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Zarzadzanie kapitatem => Zarzadzanie TMS I Brokers
ryzykiem => dywersyfikacja — korelacja
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Strategia. 1

Strategia. 2 0,028

Strategia. 3 0,011 0,170

Strategia. 4 0,167, -0,107] 0,094

Strategia. 5 -0,054 0,146 -0,035 0,052

Strategia. 6 0,094 -0,099 0,060 -0,031 -0,099

Strategia. 7 0,157 0,044 0,003 0,278 0,089 0,011

Strategia. 8 -0,071 0,092 0,055 -0,0553 0,176 0,006 0,024

Strategia. 9 0,080 -0,145 -0,0270 -0,024] 0,018 -0,008§ 0,014 0,048

Strategia. 10 | -0,118 0,083 0,002 0,030 0,010 0,200 0,147 -0,071] 0,029



Jakie podejmowac ryzyko TMSE)Rrokacs

Mozesz zarobic¢ 10 000%, a stracic tylko 100%!

ALE

10% straty rekompensuje 11% zysku

20% straty rekompensuje 25% zysku

40% straty rekompensuje 67% zysku

50% straty rekompensuje 100% zysku

100% straty jest niemozliwe do zrekompensowania bez zaangazowania nowych srodkéw



Jakie podejmowac ryzyko TMSE)Rrokacs

w skali pojedynczej transakcji: 1-2% kapitatu
w skali miesigca: 6-8% kapitatu

reinwestowanie kapitatu, ale tylko w granicach przyjetego poziomu ryzyka

SYSTEMY PODWAJANIA STAWEK W CELU REKOMPENSOWANIA STRAT TO
HAZARD !!!



na stan mojego portfela

* nadmierna koncentracja

* niska dywersyfikacja

* nieuwzglednianie kosztow transakcyjnych przy sktadaniu zlecen
* proby odrabiania kosztéw utraconych korzysci

* nhadmierne zaufanie



Szpilka po parkiecie, czyli TMSEdBrokers
kobieta na rynku

« wiekszy spokoj i opanowanie

» wieksza ostroznosc

* racjonalizm o -> 0

* cierpliwosc 10 A) 50 A)
* spostrzegawczosc

* mniej ambicjonalne podejscie



Swiety Graal na rynku — TS B Brokers
czy istnieje

Swiety Graal w kontekscie rynkéw kapitatowych oznacza przepis na latwe i szybkie
zarabianie pieniedzy.

Poznanie tajemnicy Swietego Graala to rzekomo jedyny sposoéb, by wygraé
Z rynkiem.



Swiety Graal na rynku — s rokers

nie istnieje

DOM MAKLERSKI
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Swiety Graal na rynku — TS B Brokers
Moze jednak istnieje

« pokonywanie stabosci
= chciwosc
= strach

 wzmachianie cech pozadanych
kontrola wewnetrzna

= cierpliwosc

= opanowanie

= pracowitosc



Psychologia ttumu — dziatanie TMS Ej Brokers
wbrew opinii wiekszosci

Prawem zorganizowanego lub ,psychologicznego”

’ ’ ttumu jest umystowa jednoSc.
Jednostki, tworzgce ttum, tracg Swiadomg osobowoSc
pod wptywem emocji i sg gotowe dziatac jak
zbiorowoSc, rzgdzona przez niskg inteligencje ttumu.

Thomas Templeton Hoyne



Psychologia ttumu — dziatanie TMS Ej Brokers
wbrew opinii wiekszosci

KREATYWNOSC
DOSWIADCZENIE
CIERPLIWOSC
PRACA NAD SOBA
ZAANGAZOWANIE



Psychologia ttumu — dziatanie TMS Ej Brokers
wbrew opinii wiekszosci

Maniakalne zachowania ttumu na przyktadzie tulipanomanii w XVII wieku
oraz zatamania amerykanskiego rynku nieruchomosci w 2007 roku.

« Banka spekulacyjna nadyma sie
« Banka spekulacyjna peka



terminowych XVII wiek

v'"W 1623 roku pojedyncza cebulka najbardziej pozgdanych odmian osiggata cene nawet
1 tys. guldenow (Sredni roczny dochdd w Niderlandach wynosit wtedy ok. 150 guldenow)

v'Najwyzszg cene osiggneta stynna cebulka Semper Augustus, ktéra zostata kupiona za
6000 guldendéw w Haarlemie — wiecej niz wartos¢ mieszkania w Amsterdamie




Rynek nieruchomosci w USA W  mstsrokers
pierwszej dekadzie lat dwutysiecznych
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Case-Shiller index jest obliczany miesiecznie i pokazuje zmiany
cen w transakcjach kupna domoéw juz kolejny raz
sprzedawanych (repeat sales).

Wykres obrazuje panike na rynku nieruchomosci w latach

2007-2010. Dla poréwnania, w latach 1990-1997 mielismy do
czynienia z bardzo stabilnym rynkiem.

Zrédto: Wikipedia



Psychologia ttumu — dziatanie TMSFg Brokers
wbrew opinii wiekszosci

PODSTAWY TEORII DZIALANIA WBREW OPINII
WIEKSZOSCI:

« znajdz alternatywne scenariusze

* nie przewiduj przysztosci na podstawie aktualnych nastrojow
* pamietaj: to wydarzenia, nie ludzie, kreujg przysztosc

* |udzie lubig wtapiac sie w ttum



Psychologia ttumu — dziatanie TMS Ej Brokers
wbrew opinii wiekszosci

PODSTAWY TEORII DZIALANIA WBREW OPINII
WIEKSZOSCI:

 opinie — skad sie biorg
* historia lubi sie powtarzac, ale bgdz ostrozny

 czy teoria dziatania wbrew opinii wiekszosci przestanie dziatac, kiedy
stanie sie bardziej popularna



Cechy ludzi sukcesu

TMS g Brokers

DOM MAKLERSKI

Zaangazowanie w misje

Rezultaty w realnym czasie

Zarzgdzanie sobg samym przez autokontrole

Budowanie zespotu gra zespotowa

Zmiana kursu dziatania

Zmiana sposobu zarzgdzania



