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To jest podcast ,Wiecej niz oszczedzanie pieniedzy” — odcinek 31.

Czesc i dzien dobry! Witam Cie w 31. odcinku podcastu ,Wiecej niz oszczedzanie pieniedzy”. Ja
nazywam sie Michat Szafranski i w tej audycji przedstawiam konkretne i sprawdzone sposoby
pomnazania oszczednosci. Opowiadam jak rozsadnie wydawac pienigdze i jak odwaznie
realizowac swoje pasje i marzenia. Jesli tylko szukasz odrobiny stabilizacji finansowej

i emocjonalnej w swoim zyciu to ten podcast jest dla Ciebie.

Czesc i dzien dobry! Jestem na wakacjach, jestem w gorach i pewnie mato oryginalnie, ale
powiem, ze ten odcinek podcastu uwazam za jeden z najbardziej wartosciowych odcinkow
z tych wszystkich, ktore udato mi sie dotychczas nagrac. Dzisiaj wspolnie z moim gosciem
bede rozmawiat o inwestowaniu na rynkach kapitatowych.

Zastanowimy sie, czy nadmiar wiedzy, ktérg gdzies tam mozemy w ksigzkach wyczyta¢ moze
byc¢ destrukcyjny. Co dzieje sie wtedy, gdy motywuje nas chciwos¢, chec zdobycia tego
pierwszego miliona, zapracowania na fajny samochod? Czy warto wierzy¢ w taki mit

o tatwych pienigdzach i ufac przeréoznym sprzedawcom marzen, ktorzy gdzies tam sie
pojawiaja? A jesli nie, jesli nastawimy sie na inwestycje dtugoterminowe to jak to robic? Na
co zwracic¢ uwage? Czy horyzont 10 lat to jest dtugo czy krotko? Wiasnie o tym wszystkim
bedziemy rozmawiali w dzisiejszym odcinku.

Dzisiaj moim gosciem bedzie osoba, ktdrg poznatem catkiem niedawno, ale jest to cztowiek
absolutnie wyjatkowy. To jest osoba, ktéra inwestuje na gietdzie od 1998 roku, czyli juz 16 lat
i to jest osoba, mozecie w to wierzyc lub nie wierzy¢, a nie chce mi sie dyskutowac ze
sceptykami - to osoba, ktdéra przez te ostatnie 16 lat osiggneta srednio roczng stope zwrotu
na poziomie 32%, w miedzyczasie przechodzac przez rézne gorki, dotki, wigcznie

z kompletnym bankructwem. To jest jednoczesnie osoba petna pokory do rynkdw
kapitatowych i rowniez pokory w stosunku do wtasnych umiejetnosci. Taka osoba, ktora

w rozmowach ze mng potrafi zauwazy¢ takze role szczescia i nie prébuje stwierdzic, ze to jest
jego wtasna zastuga.

Moim gosciem dzisiaj bedzie Krzysztof Pirdg, zawodowy inwestor, ktéry sam o sobie mowi, ze
nie przepracowat na etacie ani jednej godziny w swoim zyciu. Krzysztof byt bohaterem
konferencji ,/Inwestuj Inteligentnie”, ktorg wspélnie ze Zbyszkiem z bloga APP Funds mieliSmy
okazje wspotorganizowac, razem z TMS Brokers w czerwcu tego roku. Dla nas ta konferencja
byta takim naturalnym rozszerzeniem naszego cyklu edukacyjnego ,Elementarz Inwestora”
realizowanego juz od ponad pot roku w tej chwili.
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A sponsorem tego konkretnego odcinka podcastu jest dom maklerski TMS Brokers — partner
naszego cyklu w okresie od maja do konca lipca. TMS Brokers to najstarszy dom maklerski,
ktory dziata na rynku Forex w Polsce. Od ponad 15 lat nalezy do czotéwki firm Swiadczacych
ustugi doradztwa na rynku walut, CFD, kontraktow terminowych i opcji. Daje dostep do ponad
6 tysiecy instrumentow, analiz, rekomendacji, a takze opieki maklerskiej. | najwazniejsze jest
to, ze w odrdznieniu od takich innych egzotycznych brokerow TMS jest podmiotem polskim
regulowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego.

| wracajac do Krzysztofa - jego historia, mozna powiedziec, ze nadawataby sie na scenariusz
filmowy. Dobrze by byto, gdybyscie mieli szanse i obejrzeli jego wystapienie z tej konferencji,
o ktorej mdéwitem. Link do tego nagrania sprobuje zamiesci¢ w notatkach do tego odcinka
podcastu. Je bedzie mozna znalez¢ pod adresem jakoszczedzacpieniadze.pl/031, tak jak

31 odcinek podcastu. Krzysztof to jest bardzo, bardzo barwna postac. Jak sam mowi, sukcesy
na gietdzie zaczat odnosi¢ dopiero wtedy, gdy zaczat aktywnie grac w Blackjacka. To wtasnie
tam nauczyt sie radzenia sobie ze stratami, tam tez testowat modele statystyczne. Tam
wykorzystywat rachunek prawdopodobienstwa po to, by stopniowo budowac swoja przewage
nad kasynem w takiej grze dtugoterminowej. O tym rowniez bedziemy dzisiaj rozmawiac.

Krzysztof rowniez wygrywa, wygrywat konkursy gietdowe organizowane przez ,Parkiet”,
organizowane przez brokerow. Wygrat takze studia MBA, ale po ich ukonczeniu, pomimo
dobrych perspektyw, sam nie zdecydowat sie na prace na etacie. | to co mi sie najbardziej
podobato to, ze... no ma chtopak jaja, méwiac tak kolokwialnie. Na tej konferencji, ktora
odbywata sie na stadionie narodowym Krzysztof, zeby uciac jakiekolwiek spekulacje czy jest
osobg, ktdorej warto stuchac jezeli chodzi o inwestowanie pokazat stan 3 swoich rachunkdw,
ktére posiada w TMS Brokers. Pokazat, ze na tych rachunkach ma juz zgromadzone blisko

2 miliony ztotych - 1,7 miliona ztotych. | pokazat takze swoje PITy roczne od roku 2007,

w ktdorych rok w rok byto widac zyski z inwestycji na rynkach kapitatowych. Takze zrobit cos,
0 czym wiele 0s6b mdwi, ale ja nie znam drugiego takiego przyktadu osoby, ktéra pokazataby,
ze regularnie, rok w rok odnosi zyski na rynkach kapitatowych i ze sg to zyski niebotyczne, bez
wzgledu na to jak bedziemy patrzec.

Zanim jeszcze rozpoczne rozmowe z Krzysztofem, to chce powiedziec jedno: my obydwaj nie
jestesmy doradcami inwestycyjnymi. Absolutnie nie dajemy tutaj czegos, co mozna by byto
nazwac rekomendacja. Absolutnie nie jest to rekomendacja. Mdéwie tutaj o rekomendacji,

W rozumieniu przepisow Rozporzqgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku

w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych lub ich
emitentow. Takze miejcie swiadomosc, ze wszelkie decyzje inwestycyjne, teraz i w przysztosci,
podejmujecie na wtasng odpowiedzialnosc.

Niemniej jednak mysle, ze mozna z tej naszej rozmowy kilka ciekawych dla siebie rzeczy
wyciagnac. Zapraszam serdecznie do wystuchania!

Michat Szafranski: Czesc¢ Krzysztof!

Krzysztof Pirég: Czesc Michat!
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Michat: Powiedz Krzysztof kim jestes i co robisz w zyciu.
Krzysztof: Krzysztof Pirdg. Jestem obecnie inwestorem gietdowym.
Michat: Nie pracujesz na etacie?

Krzysztof: Nie pracuje na etacie, doktadnie.

Michat: A w ogole pracowates$ kiedys$ na etacie, czy nie?

Krzysztof: Nie, nigdy nie pracowatem na etacie.

Michat: No wtasnie. Krzysztof to jest taka osoba, ktorg ja poznatem na konferencji TMS Brokers
w Warszawie na stadionie narodowym. Krzysztof byt bohaterem tej konferencji. Zostat
przedstawiony jako osoba, ktdérej rachunki inwestycyjne sg taka peretkg wsrod wszystkich
klientow TMS Brokers. Ile masz lat doswiadczenia, jezeli chodzi o inwestowanie?

Krzysztof: Zassata mnie gietda tak naprawde w 2000 roku w czasie hossy internetowe;j.
Natomiast pierwszy rachunek maklerski i pierwsze akcje kupitem w '98, tylko ze to byto takie
na spokojnie wszystko. To byto takie bardziej zeby sprobowac, zeby gdzies zacza¢ w ogole. Po
pierwszej transakcji kupna to byty bodajze papiery Amiki. Trzymatem to kilka miesiecy i nic
nie robitem. Potem zaczatem wstecz sie przygladac tej inwestycji, zaczatem czytac.
Poznawatem arkana tzw. analizy technicznej wykresow. No i tutaj zaczeto sie takie drobne
pasmo nieszczesc, od tej wiedzy.

Natomiast potem zaczatem wypracowywac cos swojego. W 2000 roku hossa internetowa.
Tutaj juz troche po swojemu gratem. Natomiast w momencie, kiedy hossa internetowa
skonczyta sie i zaczeto byc coraz trudniej - znowu wrocitem do czytania, do poznawania
wiedzy, ktdra... no nie potrafitem jej wtedy zweryfikowac. Czytatem wszystko, co sie dato.
Natomiast tak naprawde dziatato z korzyscig dla mnie w zasadzie to, co sam wymyslitem, co
sam zauwazytem.

Michat: A skakates z kwiatka na kwiatek, wybierates rézne strategie inwestycyjne? Jak to
wtedy wygladato?

Krzysztof: Tak, skakatem z kwiatka na kwiatek. To tak jakby byto na 3 skoki 1 kwiatek, potem
moja strategia, potem kolejny kwiatek. Nie bytem pewny po prostu swojej strategii...

Michat: ... tego co robisz.

Krzysztof: Te wszystkie ksigzki, ta wiedza - wydawato sie, ze to sg autorytety. | to tak necito,
zeby znalez¢ tego ztotego Graala, zeby znalezc jakas taka cudowng strategie. Szukatem
Swietego Graala! Mtody chtopak, marzenie o pierwszym milionie, o tym samochodzie marki

Porsche albo Ferrari, czyli taki troche standard.

Michat: Udato sie?
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Krzysztof: Nie udato sie, nie udato sie.
Michat: A jak dtugo Ci sie nie udawato?

Krzysztof: Dtugo mi sie nie udawato. Nie udawato mi sie, dopoki te marzenia nie wyjechaty mi
z gtowy. To taki paradoks na dzien dzisiejszy. Bardzo mocno mnie zaskoczyt, poniewaz w roku
2007, juz po tej hustawce gora - dot, byty jakies$ fajne stopy zwrotu. Potem bankructwo i caty
czas pogon za tym mitycznym milionem.

Michat: Marzeniem...

Krzysztof: Za tym marzeniem, a w momencie kiedy skonfrontowatem sie z rzeczywistoscia
i pogodzitem sie, ze tego miliona by¢ moze nigdy nie bedzie... [Smiech] to paradoksalnie ten
milion pojawit sie.

Michat: Co byto takim punktem przetomowym? Co ty zmienites w swoim inwestowaniem, ze
nagle zaczeto ci i$¢, tak mowigc kolokwialnie?

Krzysztof: Wiesz co? Dorostem by¢ moze. By¢ moze to byto tak, ze ten zestaw tych
doswiadczen gdzie$ juz byt, natomiast brakowato szczescia. Nie potrafie zidentyfikowac
takiego jednego momentu, kiedy to sie stato. Natomiast po ukonczeniu studiéw, potem po
ukonczeniu tego MBA coraz bardziej musiatem skonfrontowac sie z rzeczywistoscia, poniewaz
nie mozna buja¢ w obtokach cate zycie. Jednak trzeba wzig¢ odpowiedzialnosc za swoje czyny
i przestac gonic tego kroliczka, ten nieosiggalny milion, te dzieciece marzenia. | trzeba jako$
tam zachowywac sie w sposdéb dorosty, natomiast po drodze tez jeszcze sprébowatem
ostatniej szansy, czyli gry w Blackjacka, ktora data mi jakie$ takie narzedzia, zeby zrozumiec
tak naprawde to, o co chodzi na gietdzie. Nauczyta mnie radzenia sobie ze stratg, z ryzykiem.
Jednoczes$nie nauczyta mnie, ze zyskow nie ma caty czas.

Michat: Czyli nie mozna tylko zarabia¢, tak?

Krzysztof: Nie mozna tylko zarabiac, doktadnie, ze nawet w tego Blackjacka, kiedy miatem te
statystyczng przewage, bo byty okresy kiedy sie zyskiwato i tracito, ale liczyt sie zawsze
bilans. Liczyt sie zawsze bilans tej gry i to byto bardzo wazne tam, zeby nie ulegac¢ tym
emocjom, tzn. ze po okresie, kiedy szczescie dopisato nie zwiekszamy od razu stawki i juz jest
ten milion, tylko grzecznie dalej gramy tg samg stawka, poniewaz realizujemy jakis
dtugoterminowy cel.

Michat: Zatozony plan.

Krzysztof: Zatozony plan, doktadnie! A w Blackjacku to byto o tyle tatwiej, poniewaz tam tzw.
dtugi termin mozna byto osiagnac¢ w stosunkowo krotkim czasie. Na gietdzie o dtugim
terminie mozemy moéwic, kiedy wymienimy okres 5, 6 lat. W Blackjacku ja dtugi termin bytem
w stanie osiggac¢ w okresie 1 miesigca, dwoch. To byta taka niesamowita dla mnie lekcja,
kiedy zrozumiatem, ze na gietdzie 1 miesiac, 2 to jest po prostu tylko i wytgcznie szczescie.
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Michat: Bardzo krotko.

Krzysztof: Tak. To czy zamkniemy jeden miesiac, czy drugi, trzeci, czy nawet potroczny, czy
roczny okres na gietdzie na plusie czy na minusie, to w 90% czy w 80% zalezy od szczescia.
My mamy wptyw na gietdzie na dtugoterminowe wyniki i tego mnie nauczyt Blackjack. Ze
w Ciggu godziny, dwaoch, trzech, nie wiem czy bede na minusie, czy plusie w Blackjacka, ale
w Blackjacku mogtem bardzo duzo rozdan w krétkim czasie rozgrywac. Na gietdzie tych
inwestycji tyle nie uda nam sie w krotkim czasie zrobic, poniewaz ta pierwotna idea gietdy
jest taka, ze inwestujemy w przedsiebiorstwa, w spotki. Spotka nie rozwinie nam sie

w miesigc, w drugi, trzeci. Na to potrzeba lat.

Michat: Czyli z zatozenia inwestycje dtugoterminowe na gietdzie.

Krzysztof: Tak. Paradoksalnie tutaj mi duzo szczescia dopisato w tych moich przynajmniej
poczatkach wtedy na gietdzie. Chodzi mi o poczatki, kiedy zaczeto mi i$¢, kiedy zaczatem
budowac ten kapitat. To byt rok 2007, 2008, 2009. Tam byta taka najwieksza do tej pory
hossa na polskiej gietdzie. WchodziliSmy do Unii i pojawity sie pierwszy raz w Polsce kredyty
hipoteczne. To niesamowicie stymulowato gospodarke i wtedy akurat sensowna byta gra
krotkoterminowa. Juz byto bardzo duzo inwestordw, byty w pewnym momencie bardzo duze
wahania. Ja akurat miatem to wykorzystac¢, natomiast w pdzniejszym okresie jak to sie
skonczyto, to byt juz rok 2010, 2011, potrafitem ochronic ten kapitat i zmienic te perspektywe
inwestycyjng na dtugoterminowa. | to byty te doswiadczenia, po pierwsze z Blackjacka, a po
drugie - z tych moich pierwszych lat.

Pamietam jak w 2000 roku, tez w czasie hossy internetowej byty bardzo duze wahania

i w krotkim terminie dato rade zarabiac, ale tylko przez kilka miesiecy. | potem znowu trzeba
byto sie nastawiac¢ na dtugi termin. Czyli zobacz: rok 2000 i dopiero w 2008 znowu pojawita
sie taka zmiennos¢. Czyli jezeli chcemy pograc sobie w krotkim terminie to po pierwsze s3 to
krétkie wycinki czasu, a po drugie - tak naprawde 8 lat trzeba byto czekac.

Michat: One sie bardzo rzadko zdarzaja.

Krzysztof: Doktadnie. A mam taki zal do siebie, ze nie wykorzystatem tego, co byto pomiedzy.
Przeciez 2001, 2002 rok - te akcje byty bardzo tanie.

Michat: Mozna byto je kupic i akumulowac.

Krzysztof: Mozna je byto akumulowac i kilkaset procent zarobic po prostu stosujac
sprawdzong strategie inwestowania dtugoterminowego.

Michat: Czyli gdybys dzisiaj rozpoczynat swoje inwestowanie, to pewnie bys jakos inaczej do
tego podszedt? Tak przypuszczam.

Krzysztof: To jest podchwytliwa rzecz...

Michat: To trudne pytanie.
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Krzysztof: Jest to trudne pytanie, doktadnie, poniewaz ja wtedy miatem 18 lat. W roku 2000
miatem 20 lat i gtdwnie motywowata mnie chciwosc, niesamowite stopy zwrotu, chec
zdobycia bardzo duzych pieniedzy z kapitatu poczatkowego bardzo niewielkiego. | ciezko mi
teraz powiedziec¢ czy osoba w moim wieku dzisiaj...

Michat: ... przedziat 30-40 lat rozumiem?

Krzysztof: Tak. Czy po prostu ona juz posiada na tyle duzo zdrowego rozsadku zdobytego
nawet w innej dziedzinie, niekoniecznie na gietdzie, ale po prostu wykonujac swoj zawdd.
Najpierw konczac studia wieloletnie, potem wykonujac swoj zawod. No, wydaje mi sie, ze taka
osoba ma w sobie taki zwykty, zyciowy zdrowy rozsadek...

Michat: Instynkt samozachowawczy...

Krzysztof: Instynkt samozachowawczy, gdzie ona juz nie bedzie wierzyta w te tatwe
pienigdze, tatwe zyski. Ze nawet jak przyjdzie dzisiaj na gietde bez do$wiadczenia na gietdzie,
to nie uwierzy w tatwe pienigdze. Nie zacznie grac krotkoterminowo, tylko to bedzie jakas
alternatywa dla lokat. To bedzie jednak dtugi termin.

Michat: Ale zobacz. Wiele osob, ktore wchodzg na gietde, generalnie mozna powiedziec, ze
nie kieruja sie tym zdrowym rozsadkiem, tak? Wychodzg z zatozenia, ze: ,Kurcze, na lokatach
zarabiam tylko te pare procent rocznie, 3-4% rocznie w tej chwili. Gietda powinna mi dac wiecej”.
| teraz pytanie ile to jest ,wiecej” tak naprawde? | znowu - te strategie bywaja rozne, ale
jeszcze wréce do tej kwestii wieku.

Powiedziates dosy¢ ciekawa rzecz, ze majac 30-40 lat powinnismy miec juz wyksztatcony taki
instynkt samozachowawczy i gdzie$ tam nie wierzy¢ w te mity i bajki, ze to jest tatwy
pienigdz. Ale zatozmy, ze jestesmy ludzmi mtodymi i mamy te 18 lat. Pytanie, czy ty polecasz
po tych latach doswiadczen komus$ mtodemu wejscie na taka sciezke, gdzie on
eksperymentuje, sprawdza rozne strategie, moze wielokrotnie sie naraza na straty, na
bankructwo itd.? Jak myslisz, czy ta strategia, dzisiaj powiedzmy po tych wszystkich latach
doswiadczen, powinna byc taka sama? Dla oséb, ktore majg 18 lat i dla tych, ktdére majg 30-40
lat? Czy to by¢ moze s3 rézne podejscia, rézne strategie? Od czego bys to uzalezniat, jezeli
tak?

Krzysztof: Wydaje mi sie, ze beda to rdzne strategie, poniewaz ciezko jest wyttumaczyc
osiemnastolatkowi, dwudziestolatkowi to, zeby nie wierzyt w tatwe pienigdze, zeby nie jezdzit
za szybko samochodem...

Michat: No racja.

Krzysztof: Statystyki pokazujg w jakim wieku kierowcow te wypadki s3 najczestsze. Kiedy
przecenia sie wtasne umiejetnosci. Ja pamietam po sobie, jak nawet niekoniecznie czytatem
te ksigzke o cudownych metodach, a byta to taka solidniejsza publikacja, to tam oczywiscie
byto napietnowane to inwestowanie krétkoterminowe. To szukanie $wietego Graala i jakies$
cudowne metody analizy wykresow i byta statystyka tych inwestycji dtugoterminowych. To, ze
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mozemy sie spodziewac gtéwnie miedzy 9 a 10% srednio rocznie. To byty dane w jakis
wybranych, losowych okresach z gietdy amerykanskiej, ktéra istnieje juz grubo ponad 100 lat.
Natomiast moim zdaniem ten osiemnastolatek, dwudziestolatek nie ma takiego zdrowego
rozsadku zyciowego i on niejako musi ponabijac sobie troche guzdw...

Michat: [Smiech]

Krzysztof: Ale z drugiej tez strony jest tak, ze przynajmniej jak ja wspominam siebie to ten
cztowiek mtody ma zdrowie, zeby to robi¢, a z drugiej strony tez niejako ponosi
odpowiedzialnosc zyciowa tylko za siebie w sferze finansow. Bo zawsze mozna mieszkac
u rodzicéw, nawet podjadac z ich lodowki i koszty zycia mozna skreci¢ do 100, 200, 300
ztotych.

Michat: Miesiecznie?

Krzysztof: Miesiecznie. | mozna sobie pozwoli¢ na takie szalenstwa. Natomiast w przypadku
kiedy juz mamy rodzine na utrzymaniu...

Michat: Kredyt hipoteczny na karku...

Krzysztof: Kredyt hipoteczny na karku i nie daj Boze stwierdzimy, ze bedziemy sie
utrzymywac regularnie z gietdy i bedziemy tam wyciggac co miesigc kase, to moim zdaniem...
moze za mocno teraz powiem, ale zaryzykowatbym, ze to sie moze skonczyc sznurkiem

u niektorych.

Michat: Udzwigna¢ psychicznie jest to ciezko na pewno, zwtaszcza jak mamy duze
zobowigzania.

Krzysztof: Doktadnie! Jak musimy by¢ odpowiedzialni, musimy miec te pare tysiecy ztotych po
prostu, bo takie sg zobowigzania wobec nas, jako np. ojca rodziny. Statystycznie to
prawdopodobnie raczej mezczyzni inwestuja na gietdzie. Nie mozna powiedzie¢ zonie: ,Zono...

Michat: ..w tym miesigcu nic nie zarobitem”.
Krzysztof: Doktadnie. [Smiech]
Michat: [Smiech]

Krzysztof: Tak, tak! A tez nie ma co sie tudzi¢, ze jest jakas cudowna metoda, ze na spekulacji
na grze krotkoterminowej bedziemy co miesigc wyciagac jakas pensje, poniewaz gietda

z zatozenia jest po to, zeby kojarzyc¢ ludzi, ktorzy robig biznes, ktdérzy majg pomyst na biznes

i znajda sie na tym z inwestorami, ktorzy inwestuja pienigdze w ten biznes. | zeby cos$ wyszto
z tej synergii potrzeba lat i to jest jakas tam sl gietdy. Natomiast to, co sie teraz przewija i co
staje sie modne, to jest dla mnie jakis absurd teraz z perspektywy czasu. To jest juz na
pograniczu hazardu, ze jacy$ magicy sie pojawiaja i méwia: Ja cie naucze, bedziesz patrzyt na
wykres i bedziesz tapat gorki, dotki. Bedziesz ogrywat innych”. | to nie jest to, po co gietdy
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powstaty, a jednoczesnie tak naprawde nie da sie ogrywac innych, poniewaz gietda z mojego
doswiadczenia to jest jakis zbior miliona inwestordw, ktérzy podejmuja niezalezne decyzje.
Instytucje, inwestorzy mniejsi, wieksi. | wiekszosc¢ czasu to tworzy btgdzenie losowe - te takie
transakcje z dnia na dzien, te ruchy na wykresie z dnia na dzien tworzg btadzenie losowe.
Natomiast inwestorzy, tacy szczegdlnie bez kapitatu, ktérzy z definicji beda szukali wysokich
stép zwrotu beda tu widzieli jakies schematy...

Michat: Prawidtowosci.
Krzysztof: Prawidtowosci.
Michat: Zwtaszcza jak analizujg wykresy wstecz, prawda?

Krzysztof: Doktadnie. Zawsze to tak bedzie, ze wykresy beda wstecz. Nie ma wykresow
przysztych notowan... [Smiech]

Michat: ... do przodu [Smiech]. No niestety. Dobra, wiesz co? Od razu cie zapytam, bo
powiedzielisSmy o tej strategii dla tych osob, ktore chca z gtowa podchodzic do gietdy, ze ona
powinna byc¢ dtugoterminowa. Ale jak miatbys opisac taka strategie i na co trzeba uwazac
przy takiej strategii dtugoterminowej? Na czym ona polega, jaki to powinien byc¢ horyzont
czasowy? No witasnie. Co bys powiedziat na ten temat?

Krzysztof: Wiesz co? Jechatem pare dni temu tutaj w gory...

Michat: No wtasnie! Bo spotkalismy sie w Istebnej, przyjechates do mnie na wakacje,
nagrywamy podcast. [$miech]

Krzysztof: Tak, tak. Potem jedziemy do Wisty, takie objazdowe gorskie wakacje. | zona - ni

z tego, ni z owego, wrecz myslatem, ze to jest prowokacja — zapytata mnie, co ona moze
zrobic ze swoimi finansami, bo jakas tam lokata jej sie ostatnio skonczyta. Ona po

3 miesigcach zauwazyta, ze to wrdcito na konto, takie osobiste, ktére nie jest oprocentowane.

Michat: Zero procent, tradycyjne.

Krzysztof: Zero procent, tradycyjne i ze to juz tak sie dzieje wtasnie kilka lat i zapytata, co
moze zrobic. Mnie to pytanie troche zafrasowato, ale z drugiej strony ucieszyto, ze gdzie$ tam
widzi jakie to jest trudne w moim przypadku, ile to mnie energii wczesniej kosztowato. To dla
mnie jest tez taki komplement by¢ moze, ze ja dojrzewam i ona widzi teraz juz w moich
ostatnich zachowaniach, ze to nie wptywa negatywnie na zycie. Ze to juz jest takie...

Michat: Bardziej racjonalne inwestowanie.

Krzysztof: Tak! Ze to jest bardziej racjonalne wszystko i wtasnie zapytata o to jak zaczac.

| oczywiscie jest jakas bariera wejscia na ten rynek. Sg dwie bariery. Po pierwsze, jezeli mamy
jakies oszczednosci na dzien dzisiejszy, to bedziemy mieli bardzo duzy opér przed tym, zeby
je zaryzykowac i cokolwiek z nich straci¢, bo pamietamy jak trudno nam przyszto
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gromadzenie tych oszczednosci, ze to jest wiele lat wyrzeczen, odmdwienia sobie jakis tam
wydatkdw. | teraz mamy to zainwestowac tu i teraz, a wiadomo, ze na gietdzie s3 wahania.
Moze sie tak zdarzyc: zainwestujemy i na dzien dobry stracimy 20-30% tej kwoty, ktora
gromadzilismy wiele, wiele lat. | to jest ta bariera.

Druga bariera to jest taka, ze dtugoterminowo musimy przyjac¢ ten okres co najmniej 5-10 lat.
To moze bys abstrakcja dla kogos, ktos$ powie: ,A jak za rok nie bede zyt, to po co to?”.

Michat: Tak: ,Za 10 lat moze nie bede zyt, szlag mnie trafi”.

Krzysztof: Doktadnie. Natomiast, no prawdopodobienstwo... [Smiech] Kiedys analizowatem
takie ubezpieczenie na zycie. Prawdopodobienstwo tego, ze jak zatézmy cztowiek ma 30 lat...
prawdopodobienstwo, ze dozyje 40 lat wynosi 97 %.

Michat: Czyli prawdopodobienstwo dosyc wysokie.

Krzysztof: Dosy¢ wysokie, doktadnie. | z doswiadczenia, jezeli zapytamy kogo$ starszego, to
powie nam, ze te lata mijaja, ze nawet sie ich nie zauwaza, a jednak inwestujac inaczej niz na
lokacie, potem ta kwota moze nas zaskoczy¢. My mozemy cos z tym zrobic. Kupi¢ mieszkanie,
jaki$ samochod, w zaleznosci od tego ile uda nam sie usktadac. | wtasnie, no tutaj musimy
sobie poradzi¢ z tym, ze musimy tu i teraz podjac¢ decyzje: inwestuje na okres 10 lat.

Michat: By¢ moze systematycznie inwestuje, co miesiac.

Krzysztof: OK, teraz wrocites do tej pierwszej kwestii. Mamy jakas kwote i na dzien dobry nie
chcemy z niej straci¢ 20-30% lub nie daj Boze - potowy. Wiec tutaj fajnie by byto zaczac

w sposob ptynny. Nie wchodzic od razu, tu jutro - akurat jutro jest poniedziatek, notowania
gietdowe... dzisiaj mamy niedziele, tylko roztozyc¢ to sobie w czasie, zeby ryzyko ograniczyc.
Czyli zacznijmy ten plan, po prostu. Niekoniecznie jak mam te 50, czy 100 tysiecy, to musze tu
i teraz to zrobic, tylko moge jutro np. zainwestowac 5 tysiecy ztotych, za p6t roku
zainwestowac kolejne 5 tysiecy, za pot roku kolejne. To juz zalezy. To jest kwestia
indywidualna czy wolimy raz w roku dokonywac inwestycji, czy np. co miesigc. | w druga
strone tez mozemy po tych 10 czy ilus latach wychodzi¢ w ten sam sposéb.

Michat: Stopniowo.

Krzysztof: Stopniowo, doktadnie. | wtedy unikniemy tych emocji zwigzanych z wahaniami na
gietdzie, ktore sg przeciez niemate. Czesto sie gdzies tam styszy od czasu do czasu, ze gietda
spadta, wzrosta, ale kiedy bedziemy stopniowy wchodzi¢ na gietde i stopniowo wychodzi¢, to
my to niejako usrednimy.

Michat: Usredniamy zyski i usredniamy straty potencjalne rowniez.
Krzysztof: Doktadnie. A bedziemy korzystac¢ z tego dobrodziejstwa, ze gospodarka sie rozwija,

ze te spotki sie rozwijaja. Ponadto na gietdzie nie mamy budki z kebabem, nie mamy jakiegos
biznesu, ktdry po 3 miesigcach sie zawinie, tylko te najwieksze spotki istnieja juz bardzo
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dtugo. One ptaca dywidende i to jest niejako elita gospodarki, a my mamy okazje
zainwestowac w tego typu biznesy.

Michat: No dobra, ale widzisz - wracamy znowu do tego, co my rowniez ze Zbyszkiem

w ramach cyklu podkreslamy. Dtugoterminowa strategia. Najpierw pomysl, a dopiero pozniej
wrzucaj pienigdze. Zaplanuj, co bedziesz robic. Problem polega na tym, ze wielu ludzi gdzies
tam po drodze ulega emocjom i w jaki$ sposob nie wytrzymuja w tym. Pojawiaj3 sie tez
pokusy, zeby co$ tam poprawic od czasu do czasu.

Krzysztof: Tak, to prawda. Jak znowu cofne sie w czasie - ja bytem mtody, nie zaktadatem tu
10%. Liczytem na to, ze kupie te papiery, a one za rok beda np. 200% wyzej, ale co do
zatozenia byta to strategia ,Kup i trzymaj”, czyli taka najbardziej sprawdzona strategia, ktora
dziata od wielu dziesiecioleci. Oczywiscie przy zatozeniu, ze nie wchodzimy nagonieni

w szczycie hossy i potem mowimy, ze gietda jest niedobra.

Michat: Gietda to zto.

Krzysztof: Ja akurat nie wchodzitem wtedy w szczycie hossy. Natomiast to, co mnie spotkato,
to byto to, ze znalaztem jakis wykres. Znalaztem jaki$ wykres i zobaczytem, ze mogtem na
chwile zamkna¢ pozycje, to znaczy sprzedac te swoje akcje, zeby odkupic je kilka procent, czy
10% taniej i mogtem miec¢ zamiast 20, czy 10% zysku - 40% zysku. | to sie takie wydawato
tatwe po fakcie.

Michat: Wystarczy tylko przewidziec, tak?

Krzysztof: Tak. Wystarczy tylko przewidziec, ale potem mimo tej literatury ogromnej okazato
sie, ze to jest troche droga donikad, bo w tym momencie sabotujemy ten nasz plan.

| paradoksalnie wtasnie ludzie, wierze, ze to nie jest reguta, ale ludzie, ktorzy byli duzo starsi
ode mnie, ja ich spotykatem w biurach maklerskich - tez wpadali w taka putapke. Wtasnie
szukali alternatywy, szukali jakiej$ fajnej inwestycji, natomiast tez wpadali w putapke
ztudzenia, ze moga cos poprawic na wtasng reke. | tutaj wtasnie jest bardzo wazny ten zdrowy
rozsadek. OK, wydaje sie, ze taka osoba w wieku 18-20 lat bedzie go miata mniej, ale tez
niestety zdarzy sie, ze osoba w wieku 30-40, a nawet czasem 50 lat tez wpadnie w te
putapke. Przy zatozeniu takiego racjonalnego, dtugofalowego inwestowania tez te chwilowe
wahania zaczng na nig oddziatywac i zacznie podejmowac decyzje na podstawie tych
chwilowych wahan. | w tym momencie porzuci ten swdj pierwotny plan.

Michat: No to jaka jest recepta, Krzysiek? Nie patrze¢ w te dane? Jak tutaj mozna sobie radzi¢?
Krzysztof: Doktadnie, nie patrzec.

Michat: Realizowac swoje, po prostu.

Krzysztof: Realizowac swoje i wtasnie szczegolnie, jezeli nie mamy tej wiedzy, bo s3 dwie

drogi. Mozemy zatozyc sobie ten plan dtugofalowy i nie patrzed. | to bedzie jak najbardziej
OK. Natomiast w momencie, kiedy zaczniemy patrzec i to analizowa¢ musimy sobie zda¢
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sprawe, ze albo po prostu podejdziemy do tego z bardzo duzym dystansem, czyli poznamy to,
ale nie bedziemy na dzien dobry sabotowac swojego planu.

Michat: Czyli rozpatrujemy alternatywy, ale jednak nie pozwalamy tym zewnetrznym
czynnikom w jakis$ sposéb nami manipulowac, tak?

Krzysztof: Doktadnie. Mozemy - czego ja nie rekomenduje na dzien dzisiejszy — pojs¢ krok
dalej. Zamiast takiego inwestowania na zasadzie, ze co pét roku czy miesigc dokupuje za
jakas kwote, obojetne, bo to az takiego duzego przetozenia nie ma na wynik po 10 czy 20
latach — mozemy sprobowac to troszeczke zoptymalizowac na zasadzie takiej, ze jak

w gazetach pisza, ze Swiat sie konczy, ze krew sie na gietdzie leje, ze firmy nie maja
perspektyw, to np. wtedy wejsc za 2, 3-krotnie wiekszg kwote niz zwyczajowo, bo wiemy, ze
kupujemy tanio.

Michat: Ale to jest wbrew emocjom, wiesz o tym? Bo wszyscy wyprzedaja, a my wtedy mamy
kupowac, tak?

Krzysztof: Tak, ale my niejako realizujac ten plan 10-letni, 20-letni i tak jestesSmy bardzo
ponad tym. OK, jest to trudne i wbrew emocjom, ale chodzi mi o to, ze to, co ja widziatem, to
byto tak, ze ktos niby wchodzit na dtugi termin i zaczat grac na spadki na kontraktach. Nie
wiem czy rozumiesz te patologie, a ja mowie o tym, zeby wejsc¢ za kwote 2x gdzies tam.

Michat: Tak, tak.

Krzysztof: A nie zeby nagle gdzie$ tam sprzedac na chwile akcje, zagrac na krétko,
spekulowac, za chwile odkupic. Ja tu méwie o matej modyfikacji, ktéra np. z 10% zrobi nam
12, albo 14% wtasnie dzieki temu, ze np. za wiekszg kwote kupimy wtedy, kiedy jest tanio. Na
tej zasadzie.

Michat: Czyli uczy¢ sie rozpoznawac te momenty, nazwijmy to, kiedy jest tanio, ale w celu
tego, zeby wspomadc naszg strategie, a nie jg sabotowac. OK, bardzo fajna wskazdéwka. Bardzo
cenna wskazowka. No i tez jest czesto tak, ze te osoby, ktore zaczynajg modyfikowac te swoja
strategie z pasma czego$, co miato by¢ dtugoterminowym planem nagle przeradza sie

w pasmo klesk. Szybkich dosy¢, tak? | pojawia sie tez, rozmawialismy o tym, takie dazenie do
tego, zeby sie odegrac. Skoro juz poniostem te strate na gietdzie, bo tutaj zaczatem szybciej
analizowac wykresy, zastanawiac sie, podejmowac nie do konca przemyslane decyzje pod
wptywem chwili emocji, reagujac na to, co sie na rynku dzieje itd. Wtasciwie tylko
teoretycznie reagujac na to, co sie na rynku dzieje. | nagle trace: raz, drugi, trzeci. No to
pojawia sie chec¢ odkucia.

Krzysztof: Tutaj juz mowisz o tym negatywnym scenariuszu. Wtasnie, ze ta osoba albo na
poczatku nie ma zdrowego rozsadku, albo wtasnie po drodze...

Michat: Gubi go.
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Krzysztof: Gubi ten zdrowy rozsadek, gubi ten plan i tutaj wtasnie wpada w ten wir. Troche to
juz mozna nazwac wirem hazardu. Ja styszatem od wielu 0s6b opowiesci o tym, ze ktos
inwestuje, ale wszedt w ztym momencie, co$ tam sie stato. No ale, kurcze, ja musze te
pienigdze odzyskac! Trzeba by te osoby w jaki$ sposob ostrzec, ze w ich logice jest pewien
btad. Bo wyobraz sobie, ze jestes 100, 200 tysiecy na minusie i mowisz tak: ,,Odegram to

i koricze z gietdq, bo gietda jest zta, nie da sie na niej wygrac.”. To w takim razie zastanow sie

w jaki sposéb ty chcesz odegrac te 100, 200 tysiecy?

Michat: Tak. Czy masz na to plan? [Smiech]

Krzysztof: No tak, jezeli uwazasz, ze gietda jest zta i ty nie umiesz, to skoncz tu i teraz.
Pogddz sie z tg stratg 100, 200 tysiecy. No bo jezeli uda ci sie odegrac te 100, 200 tysiecy, to
w zasadzie po co masz konczyc¢? Ty w zasadzie zarobites te pienigdze.

Michat: Czyli masz skuteczng strategie i powiniene$ zarabiac dalej.
Krzysztof: Powiniene$ zarabiac dalej, nie?
Michat: To jest btad logiczny.

Krzysztof: Btad logiczny i tez takie racjonalizowanie. Z jednej strony kto$ mowi: ,Dobrze,
gietda jest nie dla mnie” i on mysli, ze jak to wypowie to co? Ze rzeczywisto$¢ mu odda te 100,
200 tysiecy, bo on sie zadeklarowat, ze juz nie bedzie chciat wiecej?

Michat: [Smiech]
Krzysztof: [Smiech] To jest jakis taki dialog.
Michat: [Smiech] Dobre, naprawde dobre.

Krzysztof: [Smiech] , Tylko oddajcie mi moje pienigdze, bo ja nie wiedziatem, nie? Bo przeciez ja
bym wam oddat, jak bym od was wygrat, nie? My zawsze na Swieta sobie oddajemy.”

Michat: Ty nie masz tez Krzysztof takiego wrazenia, ze te osoby, ktére gdzie$ tam sie pogubity
na drodze i szukajg tego Swietego Graala to jest dobry materiat dla tych harpagondw
sprzedajacych marzenia?

Krzysztof: No doktadnie. Teraz wysyp tych mozliwosci inwestowania w tak bardzo
lewarowany sposéb tzn. majac maty kapitat mozemy obracac bardzo duza kwota. To po
pierwsze eskaluje problemy tych osob, ktére gdzies tam sie pogubity w tym inwestowaniu

i zaczety grac, uprawiac hazard, a jednoczesnie to jest podsycane takim wtasnie
sprzedawaniem marzen o tych tatwych pienigdzach. | o ile to jest OK moze wsréd oséb
mtodych, ktére matymi kwotami obracaja, to o tyle to nie jest OK, w momencie kiedy ojciec
rodziny zostaje w to wciggniety. On jest taki rozdarty, gdzies tam cze$¢ pieniedzy zostata
stracona z tych oszczednosci, a nie otrzymuje nigdzie pomocy, a jedynie wtasnie podsycanie
tych ztych nawykow. Sa takie obietnice: , Tak, ty sie odegrasz, tylko musisz sie nauczyc.”
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Michat: ,Uda ci sie, tylko musisz sie nauczyc” itd.

Krzysztof: Doktadnie, plus bardzo duza dostepnosc tych rynkéw lewarowanych. Za moich
czasow tez, by¢ moze to mnie tez ocalito, ja inwestowatem na kontraktach WIG20 i tam byty
depozyty na poziomie, w zaleznosci od zmiennosci, od powiedzmy 6 do 10%, plus musiates
miec¢ nadwyzke nad depozyt nad wahania. Czyli tak naprawde efektywna dzwignia to byto
moze 1 do 7,1 do 8. A teraz mamy czesto te dzwignie 1 do 100 na walutach, czy tez na
indeksach to jest tez 1 do 20, 1 do 90 - rdznie w zaleznosci od brokera. | jak ja wtedy miatem
takie wahania, ktére dosy¢ mocno nadwyrezaty moja psychike przy dzwigni 1 do 6,

1 do 8, to co dopiero, wyobrazam sobie jak to moze wygladac w przypadku kogo$, kto nie ma
doswiadczenia i gra na tak duzej dzwigni, jaka jest obecnie dostepna.

Michat: Na 1 do 100, 1 do 200.
Krzysztof: Tak, natomiast... az mnie teraz ciarki przeszty, powiem ci szczerze.
Michat: Wcale ci sie nie dziwie. Warren Buffett w ogole dzwigni nie stosuje, prawda?

Krzysztof: Warren Buffett tak, nie stosowat dzwigni, poniewaz on w pewnym wieku powiedziat
sobie, ze on bedzie po prostu na gietdzie, bedzie inwestorem. To bedzie jego sposdb na zycie.
On tez miat dobrych nauczycieli - Benjamina Grahama i Fishera, nie pamietam jak on ma na
imie. Gdzie$ on tam czerpat od tych ludzi i z tego co pamietam, Warren Buffett powiedziat, ze
jezeli jeste$ dobrym inwestorem, jeste$ sprytny, to nie potrzebujesz sie kredytowac,
lewarowac, a jezeli potrzebujesz sie kredytowac i lewarowac, to znaczy, ze nie jestes taki
sprytny jak myslisz. [Smiech]

Michat: No proste sformutowanie, a jakze prawdziwe, nie?

Krzysztof: Doktadnie. On tez mowit, ze jezeli podejmujesz jakies nadmierne ryzyko, to moze ci
sie udac rok lub drugi, trzeci, czwarty, ale w koncu przyjdzie jakies zte wydarzenie.

W przypadku Ukrainy to tam nie byto takiego wahniecia, ale jakis$ czarny poniedziatek
przyjdzie, albo seria strat, ktora...

Michat: Cie psychicznie wykonczy.
Krzysztof: Psychicznie i prawdopodobnie tez finansowo, jezeli podejmujesz nadmierne ryzyko.

Michat: No wtasnie... Dobrze, ale przejdzmy do pozytywow. Gdybys$ miat powiedziec czy
wskazac gdzie szukac takich dodatkowych informacji o takim dtugoterminowym
inwestowaniu, to co bys wskazat?

Krzysztof: Tutaj mi sie wydaje warto bytoby sie wstucha¢ w to, co juz powiedzieliSmy. Tzn. tak
naprawde nie potrzebujemy zadnej wiedzy, bo jezeli zaczniemy systematycznie inwestowac,
to nawet jak wejdziemy w losowym momencie - nie wiemy czy na szczycie hossy, czy na
szczycie bessy. Teraz akurat rynki zagraniczne sg wysoko, polska gietda az tak wysoko nie
jest, ale nie bawmy sie w analizy. Zatézmy, ze to jest jakis losowy moment. Wchodzimy, ale
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jezeli nie wchodzimy tu i teraz za cate pienigdze jakie mamy, tylko roztozymy sobie moment
wejscia na kilka lat — wtasnie systematycznie, albo co pot roku, albo co roku doktadamy do
naszej inwestycji, to na tyle to nam sie usredni, ze to nie bedzie miato znaczenia, a ogolnie
nastawiamy sie, ze swiat sie rozwija, ze gospodarka sie rozwija. Gramy po prostu na wzrosty
w dtugim terminie. To tak naprawde mozemy to juz teraz zrobi¢, jezeli oczywiscie bedziemy
mieli dyscypline, zeby ten plan realizowag, jezeli od tego nie odejdziemy.

Natomiast dla bardziej ambitnych, tak jak mowitem, ktdérzy chcieliby troche wiecej dotozyc
kapitatu, zeby te zyski troszeczke podkrecic... ale nie mowie tutaj o podkreceniu z 10 na 80%
rocznie nastawienia, tylko wtasnie o te kilka procent, no to s3 te klasyczne takie pozycje typu
Benjamin Graham ,Inteligentny inwestor” czy np. taki znany dosy¢ ostatnio zarzadzajacy -
Ralph Wanger i jego ksigzka pt. ,Zebra w krainie Iwow”. To sg wtasnie te ksigzki
zdroworozsadkowe uczace nas o analizie fundamentalnej, czyli mniej wiecej uczace nas kiedy
jest tanio, kiedy jest drogo. Natomiast strategie w tych ksigzkach przedstawione nie do konca
chronig nas przed barierami psychicznymi, o ktérych moéwilismy dla takich zwyktych ludzi,
poniewaz tam autor zaktada, ze kupujesz tanio, ale licz sie z tym, ze to bedzie 30-40% taniej.
Poniewaz oni niejako s3 juz troche ponad tym. Oni nie potrzebuja rozktada¢ swojej inwestycji
na iles tam miesiecy, ile$ tam lat, zeby sobie cos usredniac, tylko oni szukajg momentu,
faktycznie zeby wejsc tanio, ale za catosc¢. Natomiast tez zdajg sobie sprawe, ze nigdy nie
trafisz tego dotka idealnie, ze gdzies tam tez sg gotowi na to, ze ten kapitat na dzien dobry
bedzie...

Michat: W perspektywie paru lat moze straci¢ po prostu.

Krzysztof: Moze stracic, doktadnie. Ale wie, ze jezeli kupi tanio, to on sobie poczeka 10 lat,
czy 5 lat i wyjdzie na swoje i to bedzie duzo wieksza stopa zwrotu niz te 10%. Obaj panowie
mieli te stopy zwrotu blizej 20%, natomiast tak jak moéwie - oni byli Swiadomi tego, co robia.
Znali te reguty gry, godzili sie z tym. Natomiast mi sie wydaje jak rozmawiam z ludzmi, ze
gtowna barierg jest ten strach, ze na dzien dobry strace 20-30% ze swoich ciezko zarobionych
pieniedzy. Oni takiego strachu nie mieli, wiec niejako tutaj zarekomendowac¢ mozna dla
takich przecietnych ludzi, ktorzy chca oszczedzac w sposob troche lepszy niz na lokacie
wiasnie to podejscie, zeby to ryzyko roztozy¢ w czasie.

Michat: Wtasnie. Ja wréce jeszcze do jednej rzeczy, ktorg powiedziate$. Powiedziates, ze
wiedzy nie trzeba posiadac, zeby inwestowac dtugoterminowo. To mi sie jednak ktdci z tym,
co sie jednak mdwi o tej teorii 10 tysiecy godzin, zeby byc ekspertem w jakiejs dziedzinie.
Czyms sie zajmowac tak na powaznie i osiggac sukcesy. Jednak sporo energii trzeba
zatadowac w zdobywanie wiedzy, w praktyke, w zdobywanie tych doswiadczen jak tutaj. Czy
ta teoria ma zastosowanie jesli chodzi o inwestowanie, czy nie?

Krzysztof: Wtasnie to jest ciekawe dosyc. Ja nie jestem ekspertem w dziedzinie psychologii,
ale mysle, ze mozna by ten przypadek przeanalizowac i to dosyc¢ szeroko, natomiast sprobuje
sie teraz pokrotce z tym zmierzyc. Ja styszatem wielokrotnie, gdzies w Internecie czy ogdlnie
takie opinie, ze inwestorzy traca. S3 to dane Komisji Nadzoru Finansowego bodajze, ze na
rynku wtasnie terminowym, tym lewarowanym 80-90% inwestoréw w jakims tam czasie,
bodajze w okresie potrocznym...
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Michat: Tak, chyba tak! Ze zeruje swdj depozyt, tak?
Krzysztof: Tak, ze traci.
Michat: 84% chyba, z tego co pamietam, aczkolwiek moge sie mylic.

Krzysztof: OK, ale moim zdaniem im dtuzszy okres bytby brany pod uwage, tym wiecej oséb
by jednak tracito na takim rynku lewarowanym. Wtasnie takich inwestorow, ktorzy
krétkoterminowo graja, natomiast jest to racjonalizowane tym, ze ci ludzie nie majg 10
tysiecy godzin, jak ty méwisz, nie majg doswiadczenia. Latwo jest nam to przetozyc na to, co
znamy. Ty masz 18, czy 19 lat, uczysz sie na jakims kierunku, szkolisz sie do wymarzonego
zawodu, badz przypadkowo wybranego. [Smiech]

Michat: [Smiech]
Krzysztof: Potem zdobywasz praktyke i mozna powiedziec, jestes coraz lepszy.
Michat: Lekarz np. nie?

Krzysztof: Np. taki lekarz. Konczy studia, idzie na ten staz, dostanie jakies tam wynagrodzenie,
ale wraz z coraz wiekszymi umiejetnosciami zarabia coraz wiecej. Natomiast tutaj
paradoksalnie jezeli chodzi o inwestora gietdowego, to nie jest tak, ze z kazdg godzing, czy

z dziesigtkami godzin te kwalifikacje sg wyzsze. To jest taki paradoks, ze wrecz inwestor,
ktéry nic nie wie bedzie osiggat lepsze wyniki niz taki inwestor, ktéry nawet catkiem sporo
wie.

To jest jakas taka droga... zatoczenia kota. Wchodzisz na rynek i w momencie, kiedy wiedze
zdobywasz to najczesciej jest teoria zwigzana z czytaniem wykresow, analizy technicznej

i pochodnych, bo oczywiscie analiza techniczna juz jest w tej chwili passé. Sg juz nowsze
strategie, bo nikt sie nie tapie na zwyktg analize technicznga. To s3 jakies bardziej wymyslne
techniki. Natomiast wtasnie ta wiedza jest wrecz szkodliwa do pewnego momentu. Jezeli ty
dostownie te wiedze traktujesz, to tak naprawde ty nie inwestujesz tylko hazard zaczynasz
uprawiac. Jakies krotkoterminowe transakcje zawierasz i dopiero jak catg te wiedze
posigdziesz to zrozumiesz, ze nie tedy droga.

Michat; Przetrawisz.

Krzysztof: Przetrawisz i zrozumiesz, ze nie tedy droga, to dopiero staniesz sie petnym
inwestorem. Pytanie jest takie, czy trzeba to robi¢. Czy komus, kto ma swoj zawdd w reku, jest
lekarzem, prawnikiem, biznesmenem, kimkolwiek - ma staty dochod, czy on teraz ma po
prostu przechodzic¢ taka droge jaka ja przechodzitem? Uczyc sie rzeczy niepotrzebnych, rzucic¢
swoja prace i 10 tysiecy godzin inwestowac w cos, co gdzies$ tam przy 6-tysiecznej godzinie
bedzie wrecz odwrotny skutek przynosito. Po to, zeby w koncu - jak wytrzyma, miec jakby
petny obraz tego wszystkiego. Czy nie lepiej po prostu wzig¢ sprawdzong metode tych
inwestorow typu Warren Buffett, Peter Lynch, wtasnie Benjamin Graham, Ralph Wanger, John
Templeton itd. i po prostu zastosowac ich metody, ktére przetrwaty probe czasu? Oni sie na
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rynku utrzymywali po 50 lat i mieli caty czas wysmienite wyniki, tak? | to sg proste strategie,
natomiast trudno jest je zastosowac w sposob zdyscyplinowany, bo zawsze bedziemy mieli te
pokuse...

Michat: Psychika wchodzi?

Krzysztof: Tak. Zawsze bedziemy mieli te pokuse — ogrom wiedzy w Internecie czy
gdziekolwiek. Bedziemy widzieli, ze mozesz analizowac wykres. Tamci to s3 jakies ramole,
nie? S3 nowe metody! Ale zawsze beda nowe metody, bo to jest tak wdzieczna branza, ze te
metody zawsze beda. | zawsze beda chetni na te tatwe pienigdze. Koto sie zamyka. Im wiecej
bedzie chetnych na tatwe pienigdze, tym wiecej tych nowych metod sprzedawcy marzen beda
wymyslali. No bo wiadomo - nie mogg wejs¢ w analizy techniczne i pokazywac wybicia

z trojkata, bo na to sie juz ludzie nie ztapig, bo to jest za darmo w e-bookach. [Smiech]

Michat: [Smiech] Nie trzeba za te wiedze ptaci¢ - ona jest juz powszechnie dostepna, tak?

Krzysztof: Doktadnie. No jest to ciekawy paradoks, gdzies tam na dtuzszg analize. Ja
pamietam jaki$ czas temu miatem podobne pytanie i tez to poruszalismy. Gdzie$ tam chcesz
byc pilotem, chcesz by¢ lekarzem - poswiecasz ten swdj czas. Natomiast pytanie jest takie,
moze troche przerysowane: czy warto zdobywac wiedze na temat tego jak gra¢ w ruletke albo
jak grac¢ w totolotka?

Michat: Podchodzisz do stotu, obstawiasz zaktad. Tez byty te eksperyment typu, ze matpa
obstawia czy kurs wzrosnie, czy spadnie i sie okazywato, ze ona catkiem dobre typy dawata
w sposob zupetnie nieokreslony, tak? Pokonywata srednig gdzie$ tam.

Krzysztof: Tak. Tylko wtasnie dzieki szczesciu. | pytanie jest takie: czy warto zdobywac wiedze
w dziedzinach takich jak ruletka, totolotek czy inne gry losowe? Czy nie lepiej miec¢ zdrowy
rozsadek, zeby w te gry po prostu nie grac? | wtedy ta wiedza bedzie ci niepotrzebna.

| tak samo mysle, ze osoba, ktora chce oszczedzac pienigdze w sposob odpowiedzialny, robic
to lepiej niz na lokacie, ta wiedza jest wrecz szkodliwa na temat spekulacji i analizowania
wykresow.

Michat: Jasne. Wiesz co, Krzysiek, mam taka refleksje i chciatbym, zebys to jako$ skomentowat.
Bo caty czas mowisz w tej chwili o tym, ze to takie inwestowanie dtugoterminowe to jest to,
co powinnismy robic, a tak naprawde, jak patrze na twoja historie, to ona jest totalnie inna.

| teraz pytanie... z jednej strony rekomendujesz ten dtugi termin, a z drugiej strony dziatates
mocno spekulacyjnie przez ten caty czas i w zasadzie sukcesy odnosites$ dzieki tej spekulacji,
prawda?

Krzysztof: Wiesz co, i tak i nie. W pewnym momencie tak, odniostem ten sukces dzieki
spekulacji, natomiast tez wiele lat stracitem i wiele zdrowia stracitem w pogoni za tymi
krétkoterminowymi zyskami. Na dzien dzisiejszy wiem, ze jezeli bedzie sie tylko w ten sposdb
dziatac to predzej czy pozniej to jest droga do bankructwa. Takze szkoda naszego zdrowia

| czasu.
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Nawet jezeli te kilka lat sie uda, to jezeli nie bedziemy generalnie rzecz biorgc dazy¢ do
takich dtugoterminowych inwestycji i wygaszania ryzyka, do nie podejmowanie tego ryzyka
w sposob nadmierny i ciggty, to nie bedzie miato zupetnie sensu. Natomiast ja tez gdzies tam
wyciggnatem lekcje, poniewaz pierwsze moje sukcesy to byta ta hossa internetowa w 2000
roku. Tam byta ta ogromna zmiennos¢ i ja tam tak naprawde potknatem bakcyla tej gietdy.

| teraz jest to powiedzenie, ze cygan ptacze, kiedy wygrywa pierwszg reka, tak? Bo w tym
momencie jest tez ten btad atrybucji, ze ty przypisujesz sobie to zwyciestwo, a nie tylko
szczesciu, wiesz? | to tez mi sie tak mocno w gtowie wyryto, ze ja po prostu tylko widziatem
ten krotki termin. Natomiast potem po Blackjacku ja wiedziatem, ze musze co$ zmieni¢, ale
paradoksalnie znowu miatem te szanse, co w 2000 roku na tej hossie internetowej, ze znowu
te wahania byty ogromne w krétkim terminie. | warto byto wtedy inwestowac.

Michat: 2008 rok.

Krzysztof: Tak, no koniec 2007, 2008 i poczatek 2009. Natomiast to, co ja zrobitem, to w 2010
zaczatem ograniczac to ryzyko i zaczgtem otwierac inwestycje dtugoterminowe. To byty tez
dywersyfikacje. Obligacje korporacyjne zaczety wchodzic¢ w gre i zaczety tez wchodzi¢ w gre
pozycje, ktére pokazywatem na konferencji, ze zaczatem trzymac pot roku jakis indeks.

Mam spotke, ktorg trzymam juz drugi rok na dzien dzisiejszy. To jest gdzie$ tam taka droga, ze
ja wkasnie przeszedtem to petne koto, je zamknatem i staram sie podazac inng droga.
Natomiast ja, co by nie ukrywac, jestem w jakis sposdb graczem. Jestem tego Swiadomy, ze ja
to w jakis sposob lubie, natomiast ja to Swiadomie marginalizuje. Ja tego nie chce wytgczac
na dzien dzisiejszy, ze ,od dzisiaj nie pije” jak ten alkoholik, bo to moze wrdcic¢ jakims
rykoszetem. Natomiast ja to marginalizuje, wiem kiedy to moze dziatac, ale zbyt rzadko to
inwestowanie krotkoterminowe dziata, zeby komukolwiek to rekomendowac.

Natomiast dtugi termin niejako dziata zawsze. | tez nie wymaga czasu, nie wymaga
poswiecen, nie jest niebezpieczny. Krotki termin wymusza lewarowanie duze, dtugi termin
jakby jest w ogdle wbrew lewarowaniu. Taki Warren Buffett, tak jak rozmawialismy, w ogole
nie poleca lewarowania, tylko takie inwestowanie 1 do 1. Tyle, ile mam pieniedzy, tyle
inwestuje. | dla mnie, jakby teraz tez sie sytuacja zmienita jakis czas temu. Mam zone, mam
rodzine, mam dziecko, mam psa.

Michat: [Smiech]

Krzysztof: | jakby wiem, ze ciezko by mi byto teraz zacza¢ pracowac na etacie. Nie czutbym sie
z tym dobrze, wiec zaktadam, ze bede na gietdzie inwestowat, ale patrze racjonalnie i widze,
ze przetrwali taki okres do tej emerytury przystowiowej, dtugoterminowi inwestorzy. Nie
znam po prostu w swoim otoczeniu, a znam bardzo duzo o0sob, ktére majg stycznosc z gietda
- inwestora, ktory by grat i by sie z tego utrzymywat. Albo by odnidst jakis sukces na zasadzie
takiej, ze teraz miatby jakie$ bardzo dobre wyniki. To byty zawsze jakies krotkoterminowe
wyniki, a potem wpadka i jak jest gdzies tam ktos nawet, kto sie chwalit, pytam go pdzniej,

a on nie chce o tym rozmawiac.
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Natomiast znam kilka oséb, ktdére inwestujg w akcje dtugoterminowo i z nimi caty czas moge
o tym porozmawiac. To nie jest jaki$ temat, do ktorego lepiej nie nawigzywac. | te osoby
odnosza mniejsze lub wieksze sukcesy. To nie sg sukcesy jakies bardzo spektakularne, ale oni
s3 na rynku i wtasnie znam cztowieka 8 czy 10 lat. Wiem, ze on inwestowat w akcje, ale
zawsze w akcje, zawsze dtugoterminowo. Ja czerpie od takich ludzi. Mam np. kolege, ktory
zrobit CFA - to jest taki doradca inwestycyjny.

Michat: Chartered Financial Analyst, tak?

Krzysztof: Doktadnie. Czyli gosciowi naprawde nie mozna odmowic¢ kompetencji i on
inwestuje wytacznie dtugoterminowo. | dla mnie to tez jest jaki$ znak. On nigdy nie byt
graczem. Nie wiem gdzie tego szukac, to jest taki fenomen tez... jego tradycja rodzinna - jego
rodzice prowadzili biznes zawsze, ale to nie byt taki biznes na zasadzie cinkciarstwa. To byt
jakis powazny biznes i on niejako w domu widziat, ze to jest jakis dtugi termin, ze to jest
przemyslane, ze to nigdy nie sg szybkie pienigdze.

Michat: Ze biznes to jest biznesplan na dtuzszy okres czasu. Nie chcemy zarobi¢ w pierwszym
miesigcu. Nawet nie wierzymy w to, ze zaktadajac biznes zarobimy w pierwszym miesigcu czy
w pierwszym kwartale. Czasem to jest tak, ze jesteSmy przygotowani na to, zeby inwestowac

przez dtuzszy okres czasu, a pienigdze bedziemy wyciggali po 2, 3 latach. No, biznes wymaga
czasu. Taka jest prawda.

Krzysztof: Kurcze, co by nie mowic — wszystko, co dobre wymaga czasu, Michat.

Michat: Prawda.

Krzysztof: Takze tej rzeczywistosci nie zmienimy. Ci, co mysla dtugofalowo odniosg sukces nie
tylko na gietdzie - we wszystkich dziedzinach zycia. Ktos tam moze sie $miac, ze on idzie
drobnymi kroczkami, ale spotykamy osobe po 5, 10 latach...

Michat: Systematycznosc.

Krzysztof: Tak! | on dochodzi do celu.

Michat: Tak. Musi miec tylko cierpliwosc¢ i musi miec plan. Nie ma planu, nie ma cierpliwosci,
nie ma konsekwencji, to gdzies po drodze sie zagubi.

Krzysztof: Tak. To tez nie jest tylko wiedza z inwestowania - to jest jakas dojrzatosc zyciowa.
| po prostu wiesz, ja dtugo juz jestem i wtasnie mi zaczyna imponowac, juz jakis czas temu
zaczeto... gdybys kiedy$ mi powiedziat o Warrenie Buffecie, to bym powiedziat: ,O co ci chodzi?”

Michat: Stary ramol, tak? [Smiech]
Krzysztof: Ze co, 20% rocznie? Jak ja potrzebuje 20% tygodniowo! Potrzebuje zrobic¢

z 5 tysiecy milion. Natomiast teraz, po tych wszystkich latach... kurcze, widze, ze co$ w tym
jest!
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Michat: Sita spokoju, zen. Cos w tym jest, nie wiadomo co.

Krzysztof: No wtasnie. Ja sobie przypominam, juz tak podsumowujac ten moj poczatek - lata
1998-2000 - i zrobit sie rok 2007, a ja statem w miejscu, a gdzies$ tam ten Warren Buffett. Jak
bys sie przyjrzat, on caty czas posuwat sie do przodu matymi kroczkami, tylko ze po 10 latach,
on nagle byt po prostu milion kilometrow przede mna.

Michat: Podwajat, potrajat.
Krzysztof: Doktadnie. On juz sie potroit, a ja dalej po prostu sobie walitem krotkoterminowa.
Michat: Duzo przewalania topatg, a mato efektu z tego.

Krzysztof: Doktadnie. A tutaj masz po prostu ten plan, wiesz gdzie delikatnie co$ przerzucic.
Wydaje sie, ze nic nie robisz, ale ty robisz. Po prostu robisz, bo widzisz szersza perspektywe.

Michat: Pieknie! Chyba mamy tadne podsumowanie naszej rozmowy, Krzysztof, co?
Krzysztof: Zobaczymy jak to ustyszymy. [$miech]

Michat: No wtasnie. A powiedz jeszcze tak na koniec, ile ty dzisiaj czasu poswiecasz na
inwestowanie? Czy ty to tak bardzo aktywnie robisz, poswiecasz wiele godzin dziennie? Jak to
wyglada od kuchni?

Krzysztof: Wiesz co? To wyglada wtasnie bardzo nieregularnie, bo tak jak mowitem to tez jest
moja pasja i czasem to jest tak, ze mi sie chce siedziec.

Michat: Zaciera to sie, nie? Nie wiadomo co jest praca, a co nie.

Krzysztof: Doktadnie. Ale czasami jest tak, ze w ogole mi sie nie chce i czasami w ogoéle nie
sprawdzam tych notowan jak nie musze. Czasem zerkne na koniec dnia, ale czasami wtasnie
gdzies tam czytam o jakis spétkach i potrafie caty dzien siedziec¢ np. 2 miesigce z rzedu.

A teraz nowa sytuacje mam, bo w momencie kiedy chce zainwestowac w jakie$ mate spotki,
ktorymi sie interesuje to tam trzeba zlecenia sktadac, nie?

Ale to nie jest tak, ze sleczysz w jakis nerwach, tylko sktadasz te zlecenia, cos sobie tam
czytasz w internecie, realizujesz dtugofalowy plan. To cie w ogole nie rusza. Po prostu
sktadasz zlecenia, bo chcesz skupic tyle i tyle akcji docelowo, nie? | to cie cieszy, ze
wystawiasz zlecenia nisko, czekasz sobie az dostaniesz i tez sie cieszysz, ze jeszcze
optymalizujesz o ten 1-2% dodatkowo.

Michat: Urwates.

Krzysztof: Jeszcze cos$ urwates, doktadnie. To jest taka esencja, co teraz powiedziates. Kiedys
bytoby bez sensu, a teraz ja sie ciesze, ze urwatem ten 1% na starcie, czy 2, bo wiem, ze np. za
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10 lat to bedzie miato jakies$ przetozenie, procent sktadany, nie? | to mi sprawia rados$¢ w dniu
dzisiejszym. Mimo, ze kiedys$ bym nie wiedziat o co chodzi. Jak?

Michat: ,Potrzebuje 50%, a nie tam bede walczyt...”

Krzysztof: Doktadnie. A teraz sie tak zmienito i to jest tez satysfakcja z tego, ze przetrwatem.
Kurcze, to tak samo jak masz cztowieka w jakiejs firmie. Dobrym przyktadem sg tez
ubezpieczenia w firmie, gdzie jest duza rotacja pracownikow. Np. widzisz goscia, ktory juz sie
tym zajmuje dziesiaty rok i mowisz: ,Kurcze, on jest wiarygodny, on nie idzie po szybkie
pienigdze”. Bo jakby szedt po szybkie pienigdze, to juz by nie miat klientow.

Michat: Nikt by nie chciat korzystac z jego ustug - zta fama by sie rozeszta, ze tak powiem
i nikt by mu nie ufat.

Krzysztof: Tak. To samo masz tutaj w tych inwestycjach. Wiesz, ze moze nie zaimponujesz
komus, kto...

Michat: Chce Ferrari?

Krzysztof: Tak. Tu sie podwoitem, tu sie potroitem, ale sam dla siebie masz satysfakcje. Ja
tutaj jestem. Minety lata, ja tu jestem i caty czas ide do przodu.

Michat: | nie musze pracowac na etacie! [Smiech]
Krzysztof: | nie musze pracowac na etacie.

Michat: Dzieki wielkie Krzysztof za nasza rozmowe!
Krzysztof: Dzieki Michat! Do ustyszenia.

Michat: Trzymaj sie! Do ustyszenia!

Wielkie dzieki Krzysztof za te nasza rozmowe. Przestuchatem j3 juz po nagraniu i doszedtem
do wniosku, ze jest to naprawde duza dawka bardzo wartosciowej wiedzy. Tak jak mowitem
na poczatku, wydaje mi sie, ze jest to jeden z lepszych odcinkow. Szczegolnie jezeli
wezmiemy pod uwage to, ze Krzysztof przy catych swoich doswiadczeniach przy takim
krotkoterminowym inwestowaniu i spekulowaniu na gietdzie, na rynkach lewarowanych
rowniez, rekomenduje mimo wszystko taka wywazong dtugoterminowa strategie
inwestowania. | mysle, ze warto go stuchac.

Mi pozostaje zyczy¢ Krzysztofowi, zeby jak najdtuzej utrzymywat takie wysokie srednioroczne
stopy zwrotu, a Wam zdradze taki sekret, ze ten podcast to jest w zasadzie tylko kréciutki
wycinek moich rozméw z Krzysztofem. Wspdlnie zaryzykowalismy - inwestorzy czasem musza
zaryzykowac. Kto nie ryzykuje ten szampana nie pije.
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Wspolnie zaryzykowalismy i nie znajac siebie w zasadzie, bo widzielismy sie tylko 2 razy -

z okazji konferencji TMS Brokers - zdecydowalismy sie spedzic¢ 3 dni wakacji wspdlnie, razem
z naszymi rodzinami. Krzysztof przyjechat do mnie do Istebnej. Byto naprawde przemito

i w takiej luzackiej atmosferze rozmawialismy o wszystkim i 0 niczym, ale przede wszystkim
rozmawialismy o finansach i o inwestowaniu. Dla mnie to byta naprawde niesamowita porcja
wiedzy.

Co rano Krzysztof wstawat i rzucat w moja strone co$ takiego: ,Ale miatem koszmar. Snito mi
sie, ze gadatem z jakims tysym blogerem o 2 nad ranem” i puenta nastgpita tuz po jego
wyjezdzie, bo przystat mi maila ze zdaniem...jak to brzmiato... ,Chyba musiatem zrobic cos
dobrego, bo juz mi sie nie snit ten tysy bloger” [Smiech] No wtasnie!

Przypominam Wam, ze notatki do tego odcinka podcastu znajdziecie pod adresem
jakoszczedzacpieniadze.pl/031, no a teraz pozostaje mi podziekowac Wam za ten wspdlnie
spedzony czas i zyczyc skutecznego przenoszenia Waszych celéw finansowych na wyzszy
poziom. Trzymajcie sie, do ustyszenia!
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