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Jak inwestuje, czyli 10 zasad ktérymi sie
kieruje, strategia oraz obawy w roku 2016
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To jest podcast ,Wiecej niz oszczedzanie pieniedzy” - odcinek szes¢dziesigty 6smy.

Dzisiaj odpowiem na pytania, jak inwestuje i w co inwestuje.

Czesc i dzien dobry! Witam Cie w sze$¢dziesigtym 6smym odcinku podcastu ,Wiecej niz
oszczedzanie pieniedzy”. Ja nazywam sie Michat Szafranski i w tej audycji przedstawiam
konkretne i sprawdzone sposoby pomnazania oszczednosci. Opowiadam, jak rozsadnie
wydawac pienigdze i jak odwaznie realizowac swoje pasje i marzenia. Jesli tylko szukasz
odrobiny stabilizacji finansowej i emocjonalnej w swoim zyciu, to ten podcast jest dla Ciebie.

Dzien dobry, witam serdecznie wszystkich na Periscopie i wszystkich, ktérzy beda stuchali
tego odcinka, w pierwszym odcinku podcastu w 2016 r. No wtasnie, to taki dobry moment,
zeby wybiec mysl3 troche do przodu. Czesto dostaje od Was pytania dotyczace tego, jak
inwestowac, i wtedy systematycznie, konsekwentnie odsytam Was do serii wpiséw z cyklu
~Elementarz inwestora”, tej serii, ktérg napisalismy wspdlnie ze Zbyszkiem z bloga APP Funds.
Tam dzieliliSmy sie podstawami dotyczacymi sposobdw pomnazania pieniedzy. | réwniez
konsekwentnie odpowiadam Wam, ze nie jestem doradcg inwestycyjnym, nie mam prawa
udzielac porad z zakresu inwestowania.

Ale od czasu do czasu trafiajg tez do mnie takie bardziej osobiste pytania, dotyczace tego,

w jaki sposdb sam inwestuje, w co inwestuje, jakimi zasadami sie kieruje. | tak sobie
pomyslatem, ze poczatek roku to jest rzeczywiscie taki dobry moment, kiedy moge
podsumowac ten temat i w jakis sposéb przedstawi¢ Wam moje priorytety, moje zasady,
opowiedzie¢ o tym nieco wiecej i takze powiedzie¢ Wam o tym, jakie mam obawy dotyczace
inwestowania w roku 2016, ale to nie bedzie tylko dotyczyto roku 2016, tylko ogodlnie tego,
czym ja sie kieruje, i rowniez tego, w jaki sposéb moj sposéb inwestowania sie zmienia, w jaki
sposob ewoluuje, w zaleznosci tez od tego, ile pieniedzy zarabiam.

No wtasnie, ale na sam poczatek musze dokonac pewnego zastrzezenia - i tu bede bardzo
oficjalny - ze tresci, ktére sg zawarte w tym odcinku podcastu, sg wytacznie wyrazem moich
osobistych pogladdw i nie stanowig rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentédw. | musze przypomniec,
ze pamietajcie, ze to Wy sami podejmujecie wszelkie decyzje inwestycyjne, podejmujecie je
na wtasng odpowiedzialnosc. Ja zawsze mdwie, ze my sami jesteSmy dla siebie najlepszymi
doradcami finansowymi. | absolutnie nie nalezy tej odpowiedzialnosci zrzucac z siebie albo
uwazag, ze ktos nas wyreczy. | to byto oficjalne zastrzezenie.
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A teraz beda takie nieoficjalne zastrzezenia, ktorych tez musze dokonac. Po pierwsze ja nie
jestem dobrym inwestorem. Nie uwazam sie za dobrego inwestora. Inwestowanie nie jest
moim podstawowym zajeciem. Oczywiscie jak kazdy lubie osiggac zyski i wysokie stopy
zwrotu, ale powiem Wam szczerze: nie lubie procesu inwestowania. Nie lubie tez emocji,
ktére towarzysza inwestowaniu, bo jestem takg osoba, ktdra nie potrafi sie tych emocji
wyzby¢. Pomimo ze na rynkach kapitatowych jestem od - zeby nie sktama¢ - pomiedzy
20 a 25 lat, to nadal mi te emocje towarzyszg i niestety one czesto prowadza do
podejmowania bardzo ztych decyzji, ktére po prostu s3 gtupimi i niemadrymi decyzjami.

Ja w swoim zyciu eksperymentowatem i nadal eksperymentuje z réznymi formami
inwestowania. Oczywiscie takie bezposrednie inwestowanie w akcje firm na Gietdzie
Papierow Wartosciowych, ale réwniez w obligacje. Takim epizodem dtuzszym byto
inwestowanie w wina, inwestowanie w nieruchomosci. | tutaj robie to zaréwno bezposrednio,
jak i za posrednictwem funduszy inwestycyjnych. Oczywiscie dzisiaj inwestuje rowniez we
wtasny biznes. Inwestuje tez, pozyczajac pienigdze firmom, ktére prowadzg dziatalnosc

w roznych obszarach, ale generalnie dziatalnos¢ inwestycyjng, i potrzebujg kapitatu. Tak ze
udzielam tez bezposrednich pozyczek firmom, ale powiem, ze praktycznie w ogole nie
inwestowatem w surowce, poza jakas tam zabawa. Jak prowadzilismy cykl ,Elementarz
inwestora”, to tez pokazywatem, w jaki sposob mozna inwestowac np. w pszenice, ale
nazwijmy to forma eksperymentu. To nie byto regularne inwestowanie. Nie zajmowatem sie
rowniez opcjami, w ogole nigdy nie lewarowatem sie na Foreksie, tak ze absolutnie z tymi
formami inwestowania po prostu nie mam zadnych praktycznych doswiadczen.

Musze sie tez przyznac do tego, ze najlepiej sie czuje w takich inwestycjach, w ktérych mam
bardzo duze poczucie kontroli, tzn. wiem, ze to ja wptywam w duzym stopniu na wynik
inwestycji. Jak ustyszycie za chwile, to ma bardzo konkretne konsekwencje. Moze nie bede
wyprzedzat. Jestem tez takim inwestorem, ktory ma bardzo duza awersje do ryzyka. Ja bardzo
zle znosze straty, tzn. to poczucie kontroli, o ktérym przed chwilg mowitem, powoduje, ze
lubie widzie¢, co sie dzieje, i lubie reagowac na biezgco na sytuacje. A w praktyce, kiedy
inwestuje na rynkach kapitatowych, to uczciwie mowiac, najczesciej ponosze straty. Dlatego
tez czesto wchodze w takie inwestycje, w ktérych jestem w stanie przewidziec¢ najgorszy,
najczarniejszy, mozna powiedziec, scenariusz, czyli w jakims stopniu rozumiem, jakie jest
maksymalne ryzyko, ktére ponosze, i po prostu jezeli akceptuje to ryzyko, to w taka
inwestycje wchodze. Ja w ogole tak psychicznie nastawiam sie na to, ze taki wynik wtasnie
osiagne. Niektorzy méwig, ze nie mozna sie tak nastawiac, ale generalnie zawsze patrze na
najczarniejszy scenariusz. Ten scenariusz musi by¢ oczywiscie, pomimo tego ze jest
najczarniejszy, to ja go musze akceptowac. Jezeli go akceptuje, to w zasadzie wszystko
powyzej tego scenariusza uznaje za dobry wynik. | tak jak powiedziatem na samym poczatku,
nie jestem absolutnie doradcg inwestycyjnym - powtorze to jeszcze raz.

| teraz przejde do celow mojego inwestowania, bo zanim powiem Wam, jakimi zasadami sie
kieruje, to najpierw chce tak z lotu ptaka pokazac, co jest dla mnie najwazniejsze, wiec cel
numer jeden mojego inwestowania, absolutnie najwazniejszy, jest taki, ze inwestuje po to,
zeby efekty tego inwestowania zwiekszaty mdj komfort zyciowy - tak ogdlnie mdéwiac. Ale
nie tylko efekty, chodzi réwniez o przebieg tego inwestowania, czyli jezeli miatbym wejsc
w jakas forme inwestowania, ktéra powoduje, ze ciggle o niej mysle, zaprzata moja gtowe,
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uniemozliwia mi normalng prace, zastanawiam sie nad tym, czy podjatem dobrg czy zt3
decyzje, Sledze wykresy itd., to to nie jest forma inwestowania, ktéra mi pasuje. Ja sobie
absolutnie cenie Swiety spokoj, spokojny sen. | to jest takie kryterium i taki cel mojego
inwestowania, ktory w bardzo duzym stopniu ogranicza dostepne dla mnie formy
inwestowania. Zaraz te mysl tez bede rozwijat.

Drugi cel, ktéry mam, to jest cel, do ktérego dochodzitem przez dtugi czas, tzn. wczesniej mi
sie wydawato, ze sytuacja wyglada zupetnie inaczej w moim przypadku, ale w miare tego, jak
zarabiam coraz wiecej pieniedzy, albo inaczej: w miare tego, im wiecej mam oszczednosci,
tym bardziej - i to jest drugi moj cel - chce zabezpieczac kapitat, ktéry juz posiadam, czyli
priorytetem jest to, zebym nie tracit kapitatu, ktory posiadam. Jezeli inwestuje, to nie chce
wchodzic¢ w takie inwestycje, ktére wigzga sie z podwyzszonym ryzykiem tego, ze moj kapitat
stopnieje. To jest drugi cel.

| trzeci cel, ktdry jest duzo mniej istotny w stosunku do tych dwdch pierwszych, to jest to, ze
w swoich inwestycjach celuje w taka stope zwrotu, ktéra wynosi 4% w skali roku powyzej
inflacji, czyli zaktadam, ze taka minimalna, racjonalna srednioroczna stopa zwrotu dla mnie to
jest 4% powyzej inflacji. | to nie jest, mozna powiedzie¢, bardzo ambitny wynik inwestycyjny,
ale tez mam Swiadomosc tego, ze przy kryteriach, ktorymi sie kieruje, przy celach, ktérymi sie
kieruje, przy prébie ochrony kapitatu, ktéry posiadam, ten wynik mimo wszystko - jezeli
moéwimy o wyniku z catego kapitatu, ktory posiadam - to jest wynik bardzo, bardzo ambitny.
Tak ze jezeli styszycie gdzie$ od kogo$ -zresztg kiedys$ ze Zbyszkiem wielokrotnie o tym
moéwilismy - ze o0sigga na przestrzeni wielu, wielu lat dwucyfrowe stopy zwrotu, to ja mowie:
Swietnie, ze ktos inny takie stopy osigga. Ja w ogole nie mam nawet ambicji, zeby takie stopy
osiggac. Zalezy mi na tym przede wszystkim, zeby moj kapitat nie stopniat, i jestem Swiadomy
tego, ze inwestujgc bezpiecznie, nie wypracuje na przestrzeni wielu lat zbyt wysokiej stopy
zwrotu, czyli dla mnie celem inwestowania nie jest maksymalizacja zysku, nie jest
pomnazanie majatku. Nie traktuje mojego inwestowania jako wehikutu do tego, zeby kapitat
w cigqu kilku lat np. podwoic.

| w tym sensie moge byc¢ uwazany za takiego dosy¢, mozna powiedziec, asekuracyjnego, by¢
moze nawet nietypowego inwestora. Zaktadam, ze taki plan absolutne minimum to jest to,
zeby moje inwestycje zrownowazyty inflacje, czyli wiem, ze moje pienigdze nie traca.
Oczywiscie, tak jak méwie, optymalnie - gdyby zarabiaty. No ale scenariusze zycie rozne
pisze.

Dodam tylko jeszcze jedna rzecz: jezeli analizuje swoje inwestycje, patrzac na nie np. 3 lata
wstecz - 3 lata wstecz to jest taka dobra perspektywa - to oczywiscie osiggatem duzo
wyzsze stopy zwrotu niz te 4%, ale wiem, ze w dtuzszym okresie prawdopodobnie nie uda mi
sie utrzymac tak dobrych wynikow jak w ostatnich latach. A na pewno juz te wyniki, ktore
osiggam nawet w tych ostatnich latach, w zaden sposéb nie umozliwiaja mi jeszcze przejscia
na emeryture, wiec uwazam, ze droga do takiej emerytury i bycia rentierem i zycia z odsetek
jest dosyc¢ dtuga.

Teraz podsumuje, jak to moje inwestowanie wygladato na przestrzeni roku 2014 albo co byto
moimi priorytetami w tym okresie. Przede wszystkim koncentrowatem sie na tym, zeby
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w swojej firmie zwiekszy¢ zasoby gotédwki albo ekwiwalentow gotowki, dlatego ze miatem na
gtowie - mieliSmy w zasadzie z zong razem, ale mowie w formie pojedynczej - kredyt
hipoteczny na gtowie na wtasne nieruchomosci i generalnie zle sie czulismy z tym kredytem
hipotecznym. Chcielismy go sptacic. Nie jest to z punktu widzenia inwestowania - jezeli
moéwimy o inwestowaniu np. w nieruchomosci - zbyt madra strategia, z tym ze my mielismy
kredyt na nieruchomosc, ktorej nie wykorzystywalismy w celach inwestycyjnych, tylko po
prostu na tej, w ktérej mieszkamy, wiec priorytetem byto to, zeby zwiekszy¢ zasoby gotéwki

z jednej strony, zeby méc np. przetrwac kolejne dwa chudsze lata bez tak duzych zarobkéw
jak w roku 2014 czy 2015, czyli stworzy¢ sobie taka solidng poduszke finansowa, ale nie tylko
pod katem osobistym, ale rowniez pod katem inwestycji chociazby, ktérych dokonuje w mojej
blogowej firmie, w moim blogowym imperium. Z drugiej strony chcieliSmy doprowadzic¢ do
tego, zeby mdc nadptacic istotng czes¢ kredytu hipotecznego. Tak sie szczesliwie udato, ze
przy naszym stylu zycia, ktory nie jest szczegdlnie rozrzutny, a jednoczesnie przy duzych
przychodach, udato sie zarobic tyle pieniedzy, zeby kredyt hipoteczny moc sptacic.

Co robitem w 2014 i 2015 r.? Sukcesywnie szukatem dotkéw na kursach euro, bo kredyt
mieliSmy w euro, po to zeby kupic¢ walute jak najtaniej. To byt dla mnie gtowny priorytet
wbrew pozorom, czyli nie tyle inwestowatem, ile staratem sie jak najszybciej doprowadzi¢ do
sptaty zobowigzan, ktore posiadalismy. Dzieki temu, ze miatem zasoby gotowkowe, dzieki
temu, ze one przyrastaty, bytem w stanie bardzo atrakcyjnie kupi¢ euro, szczegolnie

w ubiegtym roku, 2015, bo chyba na przetomie kwietnia i maja kupowalismy euro ponizej

4 zt. Kredyt bralismy powyzej 4 zt, a takim progiem, ktéry okreslitem sobie jako absolutnie
bolesny dla mnie, to byt prég 4,20 - nie chciatem sptacac kredytu, ptacac wiecej niz 4,20 zt za
euro. | w zasadzie zdecydowang wiekszosc kredytu udato nam sie sptacic, kupujac euro
ponizej tego kursu, wiec to byt priorytet na rok 2015. Udato sie catkowicie sptaci¢ kredyt
hipoteczny w 2015 r.

Mowitem, ze nie jestem doradcg inwestycyjnym, ale te porady nie beda dotyczy¢
inwestowania, tylko bedg poradami totalnie zdroworozsgdkowymi. Dwie rady: pierwsza rada
jest taka, ze jezeli kto$ ma kredyty konsumpcyjne, dtugi konsumpcyjne, to uwazam, ze
najlepszym sposobem inwestowania dla niego jest sptata tych dtugdw. Nie osiggnie takich
stop w tatwy sposob, stop zwrotu ze swoich inwestycji, jakie moze osiggnac dzieki
oszczednosciom na wczesniejszej sptacie dtugow konsumpcyjnych. | to jest pierwsza rada,
ktérej udzielam.

Druga rada jest tez taka, ze jezeli nie macie stworzonej poduszki bezpieczenstwa, czyli
skompletowanych takich oszczednosci, ktore pozwalatyby Wam przezyc¢ co najmniej pét roku
bez zarobkow, to takze uwazam, ze nie powinniscie inwestowac, tzn. wszelkie srodki, ktdre
Wam zostang, gorka, ktéra Wam zostanie po odjeciu wszystkich Waszych kosztéw, powinna
by¢ przeznaczona na budowe poduszki oszczednosciowej, poduszki finansowej, a dopiero
p6zniej nadwyzki finansowe, ktérych nie bedziecie musieli albo nie bedziecie mieli ryzyka, ze
chcecie wykorzystywac, powyzej tej szesciomiesiecznej poduszki, dopiero te pienigdze
mozecie inwestowac. Kiedys napisatem bardzo konkretny - punkt po punkcie - artykut na
temat budowy poduszki bezpieczenstwa, poduszki finansowej. | link do tego artykutu
oczywiscie znajdzie sie w notatkach do tego odcinka podcastu, czyli bedzie dostepny pod
adresem jakoszczedzacpieniadze.pl/068.
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No dobra, to dwie rady, a teraz wré¢my do mnie. Rok 2015 wykorzystatem tez na
wychodzenie z niektorych moich inwestycji, tzn. catkowicie zakonczytem eksperyment
zwigzany z inwestowaniem w wina. Chciatem poznac zasady, ktére obowigzuja na tym rynku.
Udato sie i mysle, ze efekty tego inwestowania blisko dwuletniego znajdziecie w kolejnej
edycji cyklu ,Elementarz inwestora”. Bardzo sporo doswiadczen udato mi sie tam zebrac

i bardzo sobie to cenie, ale traktowatem te inwestycje gtownie edukacyjnie, mozna
powiedziec. Nie nastawiatem sie na jakies wysokie stopy zwrotu. | rownolegle w drugiej
potowie roku w zasadzie, mozna powiedzie¢, redukowatem catkowicie swoje zaangazowanie
na gietdzie. Jedyne papiery wartosciowe, ktore sobie zostawitem, sg na kontach IKE i IKZE,

a W zasadzie poza tymi kontami zupetnie wycofatem sie ze wszystkich inwestycji gietdowych.
Rowniez wycofatem sie z drobnych inwestycji w funduszach inwestycyjnych. Dlaczego?
Dlatego ze te gietdy juz zbyt dtugo rosng i spodziewam sie jakiegos zatamania. Cos$ powoli
zaczyna sie dzia¢, cos juz widac. W zasadzie warszawska gietda byta w takim trendzie
bocznym. W zasadzie mozna powiedziec, ze spadta w 2015 r., bo rzeczywiscie jest na minusie
w stosunku do tego, co sie dziato, powiedzmy, rok temu. | ja w tej chwili, mozna powiedziec,
akumuluje gotowke na to, zeby mdc wrocic na rynki kapitatowe w momencie, kiedy
rzeczywiscie nastapi duza przecena.

| mysle, ze to jest dobry moment, zeby powiedziec troche o sktadzie mojego portfela
inwestycyjnego. | wyjde tutaj od naszej catkowitej wartosci netto, bo mysle, ze inwestycji nie
mozna analizowa¢ w oderwaniu od tego, jakim majatkiem ogdlnie sie dysponuje, wiec chce
pokazac, jak bardzo matg czesc dzisiaj stanowig inwestycje w tej mojej catkowitej wartosci
netto. Nie bede mowit, jaka ta wartosc jest, ale powiem tylko tyle, ze doktadnie 66%, czyli
dwie trzecie naszej wartosci netto, stanowig nieruchomosci, ktore s3 nieruchomosciami
nieinwestycyjnymi, czyli nie s3 wynajmowane, my z nich nie uzyskujemy przychoddw, ale
traktuje je jako forme lokaty kapitatu. To s3 mieszkania, to jest rowniez ziemia, to sg dziatki.
To jest cos, co na biezaco nie przynosi nam zadnych dochodow inwestycyjnych, ale ja mimo
wszystko uwazam nieruchomosci, wbrew temu, co niektdrzy mowig, za forme dobrej lokaty
kapitatu dla mnie. Dlaczego? Dlatego ze uwazam, ze one nigdy nie stracg 100% wartosci. Nie
sadze, by prawdopodobne byto, ze stracg 50% wartosci, wiec zaktadam, ze ten spadek moze
by¢ mniejszy, ale rowniez moze byc wzrost, tak ze, tak jak mowie, dla mnie nieruchomosci s3
dosy¢ dobrg lokatg kapitatu. Nie musicie sie ze mng zgadzac.

Teraz druga grupa pod wzgledem wielkosci naszych zasobdw finansowych - i to jest 25%
naszej wartosci netto - to sg zasoby gotowkowe, ktdre sg na kontach bankowych, lokatach,
czyli to jest az 25% naszego catego majatku. A przerdzne formy inwestycji, ktore tez zaraz
wymienie, stanowig zaledwie 9% naszej catkowitej wartosci netto. | teraz trzy stowa musze
powiedziec o tych kontach bankowych w gotéwce. To s3 nie tylko ztotowki, ale to sg rowniez
waluty. | na chwile obecng podziat - jezeli spojrze na zasoby gotowkowe - jest taki, ze 14%
catej gotowki, ktorg dysponujemy, mamy w walutach, 86% mamy w ztotowkach. To nie jest
podziat docelowy, tzn. tak sie doskonale ztozyto, ze w 2015 r. dosy¢ dobrze zarabiatem,

w zwigzku z tym liczba ztotowek na naszych kontach po prostu przyrosta i niewiele ruchow
wykonatem, zeby wymienic ztotdwki na waluty. Kursy w tej chwili s3 stabe, wiec nie ma sensu
w tej chwili wymienia¢ moim zdaniem ztotowek na waluty, w zwigzku z tym nie wykonuje
takich ruchow, ale chciatbym miec ok. jednej trzeciej zasobow gotowkowych w walutach, tak
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ze tutaj musze zmienic te mojg alokacje. Stopniowo bede to robit, w miare jak kursy walut
beda troche korzystniejsze do zakupow tych walut.

| teraz trzy stowa jeszcze o inwestycjach, czyli tak jak powiedziatem, stanowig one zaledwie
9% naszego portfela. Jezelibysmy wytaczyli wszystkie nieruchomosci z tej wartosci netto, czyli
spojrzelibysmy tylko na zasoby gotowkowe i inwestycje, to proporcje bytyby troche inne, bo
gotowki jest wtedy 72%, a 28% kapitatu jest w inwestycjach. Juz patrzac na same inwestycje,
to powiem tylko tyle, ze wiekszo$¢ - znowu - jest w, nazwijmy to, inwestycjach, ktére mozna
traktowac jako ekwiwalent gotdwki, czyli w obligacjach i funduszach rynku pienigeznego. | to
jest 46% naszych inwestycji. 42% to jest kapitat, ktory jest pozyczony réznym firmom na
roznego typu dziatalnosc. | tutaj znowu zaledwie 12% inwestycji to sg inwestycje na gietdzie.
Akurat tu konkretnie to sg dwie grupy papierow wartosciowych - tak bym powiedziat, czyli ja
kupuje ETF-y, i to jest wiekszosc, i kupuje rowniez akcje spotek dywidendowych. | to, ze
dzisiaj ten portfel jest taki malutki, wynika z tego, ze juz przygotowatem swdj portfel, tak jak
moéwitem, do jakiego$ gtebszego krachu na gietdach. Zyje nadzieja, ze co$ takiego sie
wydarzy. Sprzedatem to, co mogtem sprzedac. Czesc sobie tylko zostawitem. Zredukowatem
rowniez zaangazowanie w ETF-y. Zredukowatem zaangazowanie w akcje, ale co$ tam jeszcze
na koncie maklerskim IKE zostato.

No wiec tak to wyglada w wielkim przekroju. | mysle, ze to jest tez dobry moment, zeby

z kolei pojsc krok dalej, czyli powiedziec, jak wyglada moja strategia inwestycyjna na rok
2016. No wtasnie, tu od razu powiem, ze mam pewne obawy co do tego, co sie bedzie dziato
w polskim sektorze bankowym, poniewaz banki dostaty bardzo mocno po uszach albo po
portfelach i dostang jeszcze bardziej ze wzgledu na wprowadzony podatek bankowy. To jest
jeden aspekt, ktéry zaboli je. Drugi aspekt jest taki, ze w zesztym roku nam upadty dwie
instytucje finansowe i Bankowy Fundusz Gwarancyjny musiat wyptacic srodki, ktore byty
gwarantowane, osobom, ktore byty klientami tych dwoch instytucji, czyli mielisSmy SKOK-i

i mieliSmy Bank Spotdzielczy. | niestety banki réwniez muszg sie zrzucic na to, zeby te
depozyty w BFG uzupetnic. Ja sie zastanawiam, czy przypadkiem nie jest tak... Bo jezeli
spojrzycie na to, co robi KNF w kontekscie kolejnych SKOK-6w, gdzie wprowadza zarzad
komisaryczny albo gdzie ogtasza, ze chciatby wprowadzi¢, i co sie dzieje po tym, jak KNF
wprowadzi zarzad komisaryczny do konkretnego SKOK-u badz banku, to scenariusz jest taki,
ze nalezy sie spodziewac, ze by¢ moze kolejne SKOK-i za chwile beda ogtaszaty upadtosc.
Ja sie zastanawiam, w jaki sposob to wptywa na kondycje catego sektora. | tak szczerze
mowiac, zastanawiam sie nad tym, czy nie jest dobrze wyprowadzic¢ czes¢ pieniedzy poza
sektor bankowy. Nawet jezeli nie miatoby by¢ zadnych problemow, to po prostu dzieki temu
bede spat spokojniej, a ten spokojny sen, tak jak méwitem, jest jednym z moich gtdéwnych
celdéw i ochrona kapitatu jest jednym z gtownych celéw mojego inwestowania, wiec to jest
taki jeden aspekt, przed ktérym chciatbym sie w jakis sposob zabezpieczyc.

Z drugiej strony zastanawiam sie, czy zjazd z kursu polskiego ztotego nie jest przypadkiem
czyms, co bedzie kontynuowane. Tu tez chciatbym sie w jakis sposob zabezpieczy¢. Nie mam
szczegolnie pomystu, uczciwie mowiac, na to, jak to w tej chwili robi¢, bo by¢ moze jest juz
troche za p6zno na to, ale jezeli pomyslicie o tym, ze chciatbym z jednej strony wyprowadzic
czesc pieniedzy z polskich bankow, a z drugiej strony zabezpieczyc¢ sie w jakis sposob przed
zjazdem wartosci ztotowki, to rozwazam takie scenariusze np. jak zakup kolejnych
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nieruchomosci, ktére bede traktowat jako nieruchomosci inwestycyjne. | to jest co$, do czego
powolutku sie przygotowuje. Oczywiscie nie chciatbym przy nieruchomosciach
inwestycyjnych w stu procentach postugiwac sie swojg wtasng gotowka, tylko czes¢
sfinansowac kredytem hipotecznym, chociazby dlatego, ze jest to korzystne rowniez dla mnie
ze wzgleddw podatkowych, tzn. jezeli rozliczam wynajem, to jestem w stanie odliczy¢ sobie
od podstawy opodatkowania odsetki kredytu. To jest cos, co redukuje moje koszty w jakis tam
sposob, wiec oczywiscie im mniejszy kapitat wtasny wktadam w taka inwestycje, tym wieksza
tez potencjalnie osiggam stope zwrotu z takiej inwestycji, ale to jest jakby temat w zasadzie,
jak optymalizowac wynajem czy inwestowanie w wynajem - to jest temat na oddzielny
odcinek podcastu. Nie bede juz tutaj rozwijat.

Rozwazatem réwniez przez pewien czas, i nadal rozwazam, zakup ztota jako zabezpieczenia
na najbardziej katastrofalne scenariusze, tylko ze ja ztota nie lubie, i to jest pewien problem.
Poza tym nie uwazam scenariuszy katastroficznych, czyli np. zatamania sie catego systemu
bankowego czy prawdopodobienstwa wybuchu wojny, ktéra obejmuje Polske i wptynie
rowniez na Polske, za scenariusz wysoce prawdopodobny. Dopuszczam taki scenariusz, ze
gdzie$ tam moze by¢, ale nie uwazam go za wysoce prawdopodobny, czyli w powigzaniu

z tym moim nielubieniem ztota - a nie lubie ztota m.in. rowniez dlatego, ze jest jednak
pewien problem z fizycznym przechowywaniem ztota, ktére sie kupito. Znowu tutaj moj
gtowny cel warto przypomniec, ze ja nie chce miec¢ na gtowie tego typu problemdw. Ogolnie
ten komfort zycia, komfort psychiczny chce sobie podwyzsza¢ moimi inwestycjami. Ztoto mi
tutaj nie do konca koresponduje. Czy to jest dobra strategia, nie wiem. Nie mam zielonego
pojecia, tzn. ja mimo wszystko staram sie dywersyfikowac, ale dzisiaj ta dywersyfikacja
ogranicza sie do walut, do przechowywania srodkow na przetrwanie dwoch najblizszych lat
w bankach, ale nie wiecej niz dwa najblizsze lata. | reszte jednak lokuje w nieruchomosciach.
To jest moja strategia, nie trzeba sie ze mng tutaj absolutnie zgadzac.

Dobrze, to przejde teraz do zasad inwestycyjnych. Ja tych zasad wynotowatem sobie 10

i pokrotce je omowie. Moje zasady inwestycyjne: po pierwsze nie inwestuje w to, czego
szczegotowo nie rozumiem, z czym sie nie czuje pewnie albo gdzie nie mam poczucia
kontroli, czyli gdzie mam poczucie raczej braku kontroli. Jezeli ja mam jakies$ braki wiedzowe,
to oczywiscie wiem, ze powinienem je uzupetni¢. Nam sie tez czesto tak wydaje i mi sie tez
czasami wydaje, ze w niektdrych obszarach mam jakas przewage konkurencyjng, nazwijmy to:
przewage nad innymi uczestnikami rynku, np. juz na tyle duzo wiem o nieruchomosciach, ze
wydaje mi sie, ze jestem w stanie osiggac lepsze stopy zwrotu niz inni inwestorzy. Oczywiscie
myslenie w ten sposob to jest myslenie najczesciej btedne, bo na rynku zawsze sie znajdzie
ktos, kto jest sprytniejszy od nas, kto ma lepszy dostep do informacji, chociazby dotyczacych
konkretnej formy inwestowania. Mozna powiedziec, ze ja nie mam dostepu do informacji
dobrego. Jezeli mowimy o inwestycjach w akcje spétek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
to nie mam zielonego pojecia, co zarzad danej spotki wie, co on wie, czego ja po prostu nie
wiem. Mam pewng zdolno$¢ w zakresie analizy informacji i mysle, ze to jest akurat moja
mocna strona, ale zeby takg analize przeprowadzi¢, potrzebuje dostepu do informacji, a ten
dostep do informacji jest dosy¢ mocno ograniczony, pomimo mozliwosci, pomimo tego, ze
spotki notowane na GPW muszg oczywiscie informowac o wszystkim, co sie tam dzieje, co jest
istotne z perspektywy inwestorow. Jednak praktyka jest taka, ze ktos zawsze wie wiecej ode
mnie, czyli ja nie czuje - i tu wracam do tego braku poczucia kontroli - ze inwestuj3ac na
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Gietdzie Papierow Wartosciowych, rzeczywiscie mam kontrole nad tym, co te spotki wykonuja,
i na pewno nie mam zadnego wptywu na to, co one beda robity. Z jednej strony analiza,
mozna powiedziec, jest mojg mocng strong, tylko problem jest tez taki z tg analiza, ze nie
lubie Sleczec caty czas nad danymi i takie analizy przeprowadzac. Ja wole spedzac¢ swoj wolny
czas, chociazby grajac w tego Counter-Strike’a, a niekoniecznie przeprowadzajac takie analizy.
Nie uwazam sie tez za inwestora, ktéry ma zelazne nerwy. O tym juz wspomniatem. Jestem
targany emocjami i to tez bardzo mocno ogranicza moj3a chec¢ obecnosci na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

| jest jeszcze jeden powdd, dlaczego tak sie dzieje, ze mi sie nie chce byc¢ na rynkach
kapitatowych. Ja przede wszystkim wiem, ze - i to jest punkt drugi - zdobycie wiedzy

i dosSwiadczenia wymaga czasu i ten czas ma swoj konkretny koszt. Jezeli ja dzisiaj przeznacze
swoj czas na nauke inwestowania, na pogtebianie swojej wiedzy o tym, jak dziataja rynki
kapitatowe, to jednoczesnie nie przeznacze tego czasu na co$ innego, czyli np. na zarabianie
pieniedzy przez moja firme. | dlatego juz dzisiaj nie skacze z kwiatka na kwiatek. Robie to,
w Czym czuje sie mocny. Mnie jest bardzo szkoda rozwijac dzisiaj jakie$ nowe zupetnie
kompetencje dla mnie od zera albo prawie od zera. | to tez znacznie ogranicza moje
mozliwosci inwestowania, ale o ile kiedy$ czutem sie z tym zle, to dzisiaj juz sie z tym nie
czuje zle, juz sie z tym pogodzitem. Po prostu mam gteboka swiadomosc, ze tak wtasnie jest.
Co wiecej, jestem tez taka osobg, ktora uwaza, ze duzo wieksze znaczenie ma umiejetnosc
zarabiania niz inwestowania. Oczywiscie z drugiej strony trzeba ten zaoszczedzony kapitat
pozniej chronic, ale jezeli mamy dobrg umiejetnosc zarabiania pieniedzy, to niekoniecznie
musimy ten kapitat jako$ istotnie pomnazac.

| tez zeby nie byc zle zrozumianym, musze oczywiscie dodac, ze oczywiscie caty czas
poszerzam swojg wiedze z zakresu inwestowania, z tym ze czas, ktory na to przeznaczam,
traktuje wytacznie jako, mozna powiedziec, czas przeznaczony na przyjemnosci, tzn. ja mam
pewien gtdd wiedzy, w zwigzku z tym chce caty czas wiedze zdobywac, rozwijac sie, ale robie
to z takim przeswiadczeniem, ze to jest cos, co pomoze mi w przysztosci dziata¢ po prostu
sprawniej, lepiej albo unikac jakichs$ ktopotow, ktore moga sie przytrafi¢. Zobaczcie, caty czas
w zasadzie t3 wiedzga, ktdrg mam i posiadam, dziele sie na blogu. Jezeliby spojrze¢ wstecz, to
ja absolutnie nie miatem zadnego planu, zeby zdobywa¢ wiedze z obszaru finansow
osobistych i doswiadczenia z obszaru finansdw osobistych po to, zeby kiedys sie nimi dzielic
na blogu i w ten sposob zarabiac. To jest taki efekt uboczny, ktory pojawit sie jako wynik tego,
ze po prostu przez cate zycie bytem ciekawski i mnie tam rézne rzeczy interesowaty

i probowatem czegos sie dowiedziec. | tak po prostu jest.

Mysle, ze wracamy do tego punktu pierwszego: jezeli kto$ uwaza, ze nie ma czasu na
poznawanie zasad, ktére rzadza rynkiem, na poznawanie konkretnej formy inwestowania, albo
chociazby nie ma czasu na to, zeby przeczytac kilka ksigzek, ktére dosy¢ kompleksowo opisuja
ten temat, to taka osoba postepuje bardzo gtupio, probujac tadowac swoje pienigdze

w konkretne inwestycje. Po prostu szkoda tych pieniedzy. To juz lepiej trzymac pienigdze na
lokacie w banku i wyciskac te marne odsetki, niz po prostu tracic te pienigdze, a brak wiedzy

i brak rozwijania swoich zdolnosci, brak doswiadczen - on sie predzej czy pdzniej po prostu
msci. Ja juz nie chce byc taka osoba, ktora na wtasne zyczenie, z powodu tego, ze nie chce sie
rozwijac, ponosi duze koszty swoich inwestycji i duze straty na swoich inwestycjach.
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Punkt trzeci, ktory mam zanotowany, to jest takie podejscie, ktére mnie charakteryzuje, ze
jezeli ktoras z form inwestowania mnie interesuje, to po prostu traktuje ewentualng strate,
ktérg mogtbym poniesc, inwestujac w ten sposéb, jako koszt nauki. | samo przyjecie takiego
punktu widzenia powoduje, ze jest mi duzo tatwiej rozpocza¢ inwestycje w nowym dla mnie
obszarze. Juz mdéwie, na czym to polega w praktyce. Zatdzmy, ze chce przetestowac - tak jak
mowitem, ze inwestowatem przez jaki$ czas w wina - jak funkcjonuje ten rynek, na ile sie na
nim odnajduje, na ile inne zasady, ktore juz poznatem, sg przydatne réwniez na tym rynku, to
ja nie potrafie zazwyczaj zrobic tego na sucho, tzn. musze z jednej strony zdoby¢ pewng
wiedze, ale z drugiej - chce mie¢ natychmiast mozliwosc zastosowania tej wiedzy w praktyce,
bo dopoki nie zastosuje jej w praktyce, dopdki nie popetnie pewnych bteddw, to nie bede

w stanie rowniez wyciggnac praktycznych wnioskow. | ja wtedy taka kwote, ktorg
przeznaczam na inwestycje, traktuje w pewnym sensie jako czesne za nauke, tak jakbym, nie
wiem, poszedt do szkoty czy zaptacit za drogi kurs dotyczacy inwestowania w jakis tam
sposob. Jezeli tak do tego podchodze i akceptuje ten koszt, to bardzo tatwo jest mi znowu
przewidziec czarny scenariusz. Wiem, jaki jest czarny scenariusz, wiem, jaka bedzie
maksymalna strata, ktorg moge osiagnac, i dzieki temu mentalnie tez akceptuje, ze OK, to jest
koszt mojej nauki i jestem w stanie taki test na samym sobie i wtasnych kompetencjach
przeprowadzic. Tak ze jezeli ktoras forma inwestowania mnie interesuje, to tak jak mowie,
traktuje te kwote, ktorg inwestuje, jako koszt nauki, ktorg ponosze.

Czwarty punkt, ktory jest punktem piorunsko istotnym i ktéry rzutuje rowniez na to, w co
inwestuje, a w co nie inwestuje, to jest to, ze ja przy moim inwestowaniu nie lubie by¢
robiony w konia i nie lubie przeptacac. A niestety uwazam, ze wiekszos¢ towarzystw, funduszy
inwestycyjnych, ktore dziatajg w Polsce, robi klientow w mniejszym lub wiekszym stopniu

w konia, bo pobierajg bardzo wysokie optaty z mojego punktu widzenia za to, ze dajg nam
mozliwos¢ inwestowania w funduszach inwestycyjnych. Oczywiscie w szczegolnosci mowie
tutaj o takich ubezpieczycielach, ktorzy oferujg nam polisy inwestycyjne z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, czyli polisy UFK. | pomimo ze rynek tych produktow powoli sie
normalizuje, czyli zniesiono czesc¢ wysokich i uwazam, ze skrajnie nieuczciwych optat, ktore
ponosili klienci, probujac wyjs¢ z takiej inwestycji, czyli optat likwidacyjnych, to i tak uwazam,
ze na tym rynku w bardzo duzym stopniu zeruje sie na niewiedzy i nieSwiadomosci klientéw.
Ja zdecydowanie odradzam polisy inwestycyjne. Uwazam, ze juz duzo lepiej jest samodzielnie
inwestowac i kupowac ETF-y, czyli takie papiery wartosciowe, ktére odwzorowujg kurs
konkretnych indeksow gietdowych i w ktdrych koszt obstugi takiej inwestycji wynosi,
powiedzmy, 0,25% w skali roku. W przypadku polis inwestycyjnych to juz sg konkretne
procenty optat za zarzadzanie i wszelkich innych dodatkowych optat. Zresztg szczegotowo to
opisywatem na blogu. Tez zalinkuje do tego artykutu.

Jezeli spojrzycie na wyniki np. ETF-6w, o ile wzrosta wartos¢ tych papierow wartosciowych,
tych certyfikatow w zasadzie, na przestrzeni ostatnich kilku lat, to zobaczycie, ze one

w gruncie rzeczy przebity wyniki wszystkich w zasadzie, moge powiedziec, funduszy
inwestycyjnych, np. takich firm jak Aegon, ktéra dosyc¢ aktywnie dziata i sprzedaje tego typu
polisy. Co wiecej, Aegon, co tez uwazam za skandaliczng sytuacje, np. proponuje w ramach
swoich polis UFK nabycie takich funduszy, ktére w nazwie majg ETF, a tak naprawde

z ETF-ami nie majg wiele wspolnego, chociazby dlatego, ze optaty, ktdre sg pobierane przez
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ubezpieczyciela, sq wielokrotnie wyzsze niz w przypadku prawdziwych ETF-0w, a to z kolei,
mozna powiedziec, istotnie wptywa na wynik naszych inwestycji, bo jezeli np. spojrzycie, ile
zarobit ETF oferowany przez Lyxora, ETF na S&P 500, czyli na indeks gietdy amerykanskiej,
na przestrzeni ostatnich 3 lat, to on zarobit w tym okresie 83%, a stopa zwrotu z funduszu
Aegona, ktéry sie nazywa Alfa ETF 1, najlepszego z tych funduszy Aegona, ktore w swoje;j
nazwie majg ETF, w tym samym okresie, czyli w ciggu 36 miesiecy - ja podaje tutaj stope
zwrotu wyliczong do dnia 8 stycznia 2015 r. - wyniosta -9,83%, czyli, mozna powiedziec,
klienci poniesli blisko 10-procentowa strate w okresie 3 lat, podczas gdy gdyby te pienigdze
wtozyli w ETF Lyxora, na indeks gietdy amerykanskiej, zarobiliby 83% w tym okresie. To jest
kolosalna roznica. | ta roznica wynika przede wszystkim z wysokosci optat pobieranych przez
fundusze inwestycyjne, przez ubezpieczycieli itd.

Wiecej o ETF-ach pisalisSmy wspdlnie ze Zbyszkiem w ramach cyklu ,Elementarz inwestora”.
Tez zalinkuje do tego wpisu. Przypomne tylko, ze Warren Buffett, czyli absolutny guru
inwestowania, zaleca wprost inwestowanie w ETF-y, szczegdlnie tym osobom, ktdre nie chca
poswiecac czasu i energii zyciowej na zajmowanie sie inwestowaniem. Mdwi, ze indeks
gietdowy generalnie dzieki temu, ze jest opakowany w produkt, ktory wigze sie z niskimi
optatami za zarzadzanie, to po prostu zarabia dla swoich klientéw istotnie wiecej w dtugim
okresie niz najlepsze fundusze inwestycyjne, ktore majg wysokie optaty. No i wtasnie, nie
chce generalizowac, ale generalnie to byt jeden przyktad, wiec jezeli kto$ z Was chciatby
przeanalizowac, jak sytuacja naprawde wyglada, zapraszam serdecznie na strone analizy.pl -
to jest firma Analizy Online, gdzie mozna sobie spokojnie wybiera¢, porownywac
poszczegolne fundusze inwestycyjne i analizowac, w jaki sposob to sie zmienia w czasie.

Punkt pigty mam zanotowany: to jest taki, ze ja osobiscie nie wierze w zapewnienia, ze
zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi potrafig systematycznie zarabia¢ dla mnie wigksze
pienigdze niz indeksy gietdowe. W zasadzie przed chwilg ten punkt rozwingtem.

Punkt szosty: juz wiem, ze na gietdzie nie potrafie wytaczy¢ emoc;ji. Straty, ktorych zrodta nie
rozumiem, powoduja, ze trace poczucie kontroli. A ja nie lubie traci¢ poczucia kontroli

i poczucia pewnosci siebie. | by¢ moze to jest takie bardzo samcze, ze tak powiem, ze my
faceci nie chcemy i nie potrafimy sie przyznawac do btedow, ale juz samo to, ze jestem tego
Swiadomy, powoduje, ze po prostu unikam takich form inwestowania, w ktérych moje emocje
i moje reakcje majg wptyw na jakos¢ decyzji, ktére podejmuje. Ja z jednej strony lubie
dywersyfikowac, czyli chce byc na rynkach kapitatowych, ale z drugiej strony nie lubie
zaktadac sie z rynkiem o to, kto ma racje. Dlatego, tak jak méwitem, wole przeanalizowac
np. pojedyncza inwestycje w pojedyncze mieszkanie, wole przenegocjowac cene tego
mieszkania, zbic te cene po to, zeby wiedziec, ze kupitem je w dobrej cenie. | oczywiscie
dopiero wtedy, jezeli ono mi sie spina inwestycyjnie w tabelce, przy zatozeniu, ze uda mi sie
to mieszkanie wynajac czy ze uda mi sie te pokoje wynaja¢ w konkretnej cenie - tam mam
wieksze poczucie kontroli. Na rynkach kapitatowych takiego poczucia kontroli nie mam.

| jezeli widze, ze ktore$ z moich inwestycji Swieca sie na czerwono, to automatycznie mam
chec z nich wyskoczy¢. Siebie za to nie lubig, ale wiem, ze tak po prostu jest.

Wspomniatem Wam juz o tym, ze inwestuje przede wszystkim w ETF-y. Druga grupa, tez
mowitem o tym, sg akcje spoétek, ktore regularnie ptacg dywidende, ale tu dam taka dygresje,
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ze w 2015 r. tez istotnie zredukowatem zaangazowanie w tego typu spotki. Zachowatem
sobie - sprawdzatem to przed chwilg - tylko dwie spotki w swoim portfelu: PZU i PGE.

| niestety na chwile obecng moge powiedzie¢, ze jak widze te spadki w ostatnim okresie, to
one mnie po prostu bardzo, bardzo ktujg w oczy. Nadal jestem na plus na tych inwestycjach,
ale wiem, jakie byty kursy tych akcji, i jednoczesnie widze, jakie kursy s3g tych akcji dzisiaj,
wiec jedyny sposob inwestowania, ktory jest dla mnie akceptowalny, jest taki, ze kompletnie
nie zagladam na notowania, czyli kupuje papiery, zostawiam je sobie na moim koncie na
rachunku w biurze maklerskim i w ogole nie zagladam, co sie z tym dzieje. Traktuje
inwestycje w spotki dywidendowe jako inwestycje dtugoterminowe, ale tak jak mdwie, i tak
redukowatem swoje zaangazowanie, wiec mozna powiedzie¢, ze ztamatem swojg wtasng
zasade.

No wtasnie, i punkt siodmy: najlepsza stope zwrotu dotychczas w 2014, w 2015 r. daty mi
inwestycje z jednej strony w swojg wtasng firme, z drugiej strony w nieruchomosci, bo
rowniez obracatem nieruchomosciami, takze za posrednictwem firm, ktore sie w tym
specjalizuja, czyli de facto pozyczatem pienigdze firmom, ktore inwestujg w nieruchomosci.

| to wtasnie na tych obszarach zamierzam sie skoncentrowac w 2016 r. Podawatem taki dobry
przyktad, zeby poda¢ Wam dobry przyktad inwestycji w moj3 firme, gdzie wydaje pienigdze na
konferencji FinBlog. To byt przyktad zakupu reklamy na Facebooku, w przypadku kiedy na
blogu mam np. artykut dotyczacy konkretnego konta, na ktérym zarabiam w modelu
afiliacyjnym. W takim przypadku taki artykut promuje réwniez na Facebooku i jestem w stanie
zmierzyc, ile 0sob ztozyto wniosek w banku w wyniku tego, ze zareklamowatem swdj wpis na
Facebooku, czyli widze doktadnie, ile 0s6b zatozyto konto dzieki reklamie, ktérg zamiescitem
na Facebooku. Tutaj zwroty z takich inwestycji s3 po prostu gigantyczne, tzn. kazda ztotowka
zainwestowana w Facebooka przynosita mi srednio kilkanascie ztotych zwrotu. To mozna
powiedziec, jezeli patrzymy na Srednioroczng stope zwrotu, jest kilka tysiecy procent rocznie.
Oczywiscie to nie jest tak, ze jestem w stanie inwestowac w ten sposob nieograniczong ilosc
pieniedzy, dlatego ze efektywnosc tych reklam na Facebooku takze sie zmienia w czasie.
Niemniej jednak to jest tylko jeden przyktad inwestycji, jakie moge dokonywac w swojej
firmie po to, zeby firma zarabiata wiecej pieniedzy, wiec tu zamierzam sie skoncentrowac i tu
rowniez mam najwieksze poczucie kontroli, bo jezeli widze, ze np. efektywnosc spada, ze
sredni koszt pozyskania kolejnej osoby, ktora zatozy konto pod wptywem tej reklamy, spada

z tych kilkudziesieciu, kilkunastu ztotych do kilku ztotych, to moge podjac decyzje, ze
wstrzymuje kampanie reklamowa. To jest cos, co analizuje na biez3aco, ale nie towarzysza
temu takie emocje, poniewaz doktadnie wiem, ze caty czas jestem na plusie i ten plus jest
dosyc istotny. Tak ze to jest to, w co zamierzam inwestowac swoj czas i energie w kolejnym
roku zdecydowanie.

Punkt 6smy: inwestowanie traktuje jako sposdb zabezpieczenia przed stratg wartosci kapitatu.
Juz o tym mowitem, ale dodam, ze im wiecej kapitatu mam, tym jestem bardziej
konserwatywny w swoim podejsciu do inwestowania. Jestem gotowy czesto ryzykowac bardzo
duzo, ale pod jednym jedynym warunkiem: ze nie jest to istotna czes¢ mojego majatku, czyli,
powiedzmy, jestem w stanie wchodzi¢ w bardzo ryzykowne inwestycje, ale np. nie
przeznaczajac na nie wiecej niz 5-10% maksymalnie catego mojego kapitatu. | nawet jezeli
stracitbym wtedy 100% na takiej inwestycji, co sie zazwyczaj nie zdarza, to nadal bytaby to
tylko mata czesc catego mojego majatku. Ale tez jest tak, ze dzieki takim inwestycjom jestem
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w stanie osigga¢ wysokie stopy zwrotu z tych inwestycji. Tylko — znowu - ze wzgledu na to,
ze one majg maty udziat w catym moim majatku, to niestety tez istotnie nie wptywaja na
podwyzszenie sredniej rocznej stopy zwrotu z catego majatku. Matko, gadam strasznie
hermetycznie juz w tej chwili.

Dziewiaty punkt, przedostatni, to jest punkt taki, ze nie ufam swojej pamieci i dlatego tez
prowadze dzienniczek inwestora. | to jest cos$ takiego, co zalecam absolutnie kazdemu, czyli
spisuje wszystkie swoje transakcje, opisuje rowniez emocje, ktore mi towarzyszyty na etapie,
mozna powiedziec, catej tej inwestycji, bo ja sobie robie takie ciagte zapiski, czyli przy kazdej
formie inwestowania notuje sobie rowniez, kiedy o niej pomyslatem, czyli jezeli co$ mi
zaprzatato gtowe, np. sprawdzatem notowania itd., to rowniez to notuje z datg. O co chodzi?
Chodzi o to, zebym zobaczyt, ktore formy inwestowania powodujg u mnie zbyt duze
zaangazowanie emocjonalne, méwigc zupetnie wprost. | teraz dzienniczek inwestora mi tez
pomaga w jeszcze jednej rzeczy: ze w zasadzie zmusza mnie do tego, zebym juz na etapie
otwierania czy wchodzenia w jakas inwestycje zatozyt, jaki jest optymistyczny i pesymistyczny
scenariusz i co ja w takim scenariuszu zrobie, czyli nie tylko notuje czy uzgadniam sam ze
sobg kryteria wejscia w dang inwestycje, ale réwniez kryteria wyjscia. Co bedzie, w ktérym
momencie powiem, ze to juz dosc tych strat? To jest pierwsza rzecz.

| druga rzecz: jaki zysk jest dla mnie zyskiem satysfakcjonujagcym? Pewnie jezeli Zbyszek by to
styszat, a pewnie ustyszy, toby powiedziat, ze zachowuje sie idiotycznie, bo mam takie
podejscie, ze jezeli osiggne zatozony wczesniej zysk, to po prostu wychodze z inwestycji.
Dlaczego? Dlatego ze znowu nie monitoruje tych inwestycji non stop, wiec jezeli co$ uznatem
juz wczesniej za satysfakcjonujace, to chce wyjs¢ z tym satysfakcjonujgcym zyskiem. Wiem, ze
sg inwestorzy, ktorzy dziatajg inaczej, tzn. pozwalajg swoim zyskom rosngc, a ograniczajg
straty, czyli jezeli ich inwestycja przynosi zyski wieksze, niz zaktadali, to po prostu pozwalaja
tym zyskom rosnac. Ja tak nie dziatam. Mam taki scenariusz, ze po prostu zaktadam sobie
jakas stope zwrotu, ktéra chce osiggnac, i tyle. | po prostu wychodze w momencie, kiedy j3
osiggne. To mi daje poczucie komfortu i mozliwosc odciecia czego$ i powiedzenia sobie: OK,
dobra, tutaj juz zarobitem tyle, co chciatem, jestem na plus, jestem zgodnie z moim planem.
Jestem takim cztowiekiem, ktéry zyje zgodnie ze swoim planem.

| punkt dziesigty: w zasadzie wyprzedzitem, mowiac to, co chciatem powiedziec, czyli wtasnie,
ze planuje inwestycje, ze przygotowuje sie na najgorszy scenariusz, zanim jeszcze wejde

w inwestycje. No wtasnie, niestety mam takie dosyc asekuracyjne podejscie, ale mysle tez, ze
dzieki temu podejsciu jestem w stanie utrzymywac kapitat, ktéry posiadam, i to jest dla mnie,
tak jak mowitem, najwazniejsze.

| teraz zanim jeszcze skoncze, to chce podsuna¢ Wam kilka ksigzek, ktére uwazam za bardzo
dobre zrédto wiedzy na temat inwestowania. Pierwsza ksigzka to jest ksigzka, ktéra tez juz
polecalismy ze Zbyszkiem - Inteligentny inwestor Benjamina Grahama, osoby, ktora byta,
mozna powiedziec, takim mentorem i nauczycielem Warrena Buffetta. Ksigzka, mozna tez
powiedziec, niedzisiejsza, bo opisujaca lata, juz nie pamietam w tej chwili, ale chyba do
siedemdziesigtego ktoregos roku, ale wyszty jej nowe wydania zaktualizowane, ktére rowniez
majg komentarze dotyczace tego, o czym Benjamin Graham pisat w swojej ksigzce, wiec warto
zdecydowanie te ksigzke przeczytac.
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Druga ksigzka to jest Czarny tabedz, tam jest podtytut O skutkach nieprzewidywalnych zdarzen.
Autorem jest na Nassim Taleb i on jeszcze napisat drugg ksigzke i zalecam czytanie ich
doktadnie w tej kolejnosci: najpierw Czarny tabedz, a pdzniej druga ksigzke, ktora sie nazywa
Antykruchosc. O rzeczach, ktorym stuzq wstrzgsy. Tez wyszta po polsku.

| czwarta ksigzke, ktorg Wam zasugeruje jako ksigzke, ktdra w dobry sposéb podsumowuje
mity, btedy, jak rowniez stanowi zestaw wywiaddw z fajnymi, uznanymi inwestorami, to jest
ksigzka Tony’ego Robbinsa Money. Master the Game - po angielsku sie nazywa. Czytatem

w wersji oryginalnej, ale widziatem ostatnio, ze ukazata sie w wersji polskiej, czyli to jest
ksigzka Money. Mistrzowska gra. Tony Robbins jest autorem. Juz wyszta po polsku, polecam, bo
bardzo wiele mitéw tam jest obalonych. Dobre, mimo wszystko dobre, w tym sensie, ze rézne
mozna miec opinie o Tonym Robbinsie, ale generalnie w tej ksigzce dosyc dobre
podsumowanie albo wrecz bardzo dobre podsumowanie, taki przeglad tego, jak dziataja rynki
finansowe.

No i tyle w zasadzie na dzisiaj. Z tego, co styszatem, dobrym filmem jest tez Big Short. Nie
ogladatem jeszcze. To jest film, ktéry pokazuje grupe ludzi, ktorzy zarobili albo probowali
zarobic¢ na krachu w 2008 r. Nie ogladatem filmu, wiec nie zrecenzuje. Wszedt do kin na
poczatku stycznia i zdecydowanie sie na niego wybieram. Mysle, ze cos podobnego do Wilka
z Wall Street w kontekscie tematyki. Mysle, ze warto obejrzec. Te osoby, ktore ogladaty, juz mi
sugeruja, ze to jest cos takiego, co na pewno mi sie bardzo spodoba, wiec tym bardziej sie
wybieram.

Na koniec przypomne, ze oczywiscie wszystkie adresy stron, tytuty ksigzek, linki, o ktorych
mowitem, znajdziecie w notatkach do tego odcinka podcastu pod adresem
jakoszczedzacpieniadze.pl/068, tak jak szescdziesigty 6smy odcinek podcastu.

Mam nadzieje, ze ten chaotyczny dzisiaj odcinek mimo wszystko duzo powiedziat Wam o tym,
jakie sg moje priorytety, w jaki sposob dziatam, gdzie skupiam swoja energie, czego sie
obawiam w tym roku - zobaczymy. Jezeli tak, to bede wdzieczny za komentarz,
dopowiedzenie czegos. Ucze sie i rozwijam sie rowniez na podstawie tego, co Wy do mnie
piszecie. To mi zdecydowanie poszerza horyzonty i jestem absolutnie megawdzieczny, bardzo
wdzieczny za to, ze tymi informacjami sie dzielicie, tak ze dzieki wielkie za wystuchanie
znowu tego solo odcinka podcastu. Dzieki za wspélnie spedzony czas i tradycyjnie zycze Ci
skutecznego przenoszenia Twoich celow finansowych na wyzszy poziom. Do ustyszenia!
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