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SK:‘ID SIE BIERZE PROCENT SKtADANY?

Rozwazmy bardzo prosty scenariusz. Zatézmy, ze na lokate terminowa wptacasz
1tys. zt, a jej oprocentowanie wynosi 5% rocznie. Zazwyczaj w przypadku takiej
lokaty kapitalizacja odsetek dokonywana jest raz do roku - dopiero po jej zakon-
czeniu. Latwo policzy¢, ze na koniec roku bedziesz miat 1050 zt (dla uproszczenia
przyktadu nie uwzgledniam tutaj podatku od zyskéw kapitatowych, tzw. podatku
Belki - standardowo zabiera on 19% odsetek od zysku, czyli w tym przypadku
podatek wynidstby 50 zt * 19% = 9,50 zt, a Tobie pozostatoby 40,50 zt).
Jak lokata wygladataby w kolejnych latach?

+ llrok: kapitat = 1050 zt (1000 zt + odsetki za pierwszy rok)
— odsetki = 52,50 zt. Jak wida¢, juz w drugim roku zarobisz
0 2,50 zt wiecej niz w pierwszym. To pierwszy efekt procentu
sktadanego.

+ Il rok: kapitat =1102,50 zt (1000 zt + odsetki za pierwszy
rok + odsetki za Il rok) — odsetki = 55,13 zi.

+ IVrok: kapitat = 1157,63 zt = odsetki = 57,88 zt.

Jak widag, jesdli bedziesz cierpliwy i nie wyptacisz odsetek, to juz w trzecim
roku zarobisz 0 10% wiecej odsetek niz w pierwszym (przy nominalnym oprocen-
towaniu lokaty pozostajacym na poziomie 5% rocznie).
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KiEDY PROCENT SKEADANY DZIAtA NA TWOJA KORZYSC?

Procent sktadany, tak jak kula $niegowa toczona po $nieqgu, potrzebuje czasu,
zeby sie rozpedzi¢. Im dtuzej oszczedzasz, pozwalajac kapitatowi i odsetkom
wypracowywac kolejne odsetki, tym bardziej spektakularnych efektéw mozesz
sie doczekal. Z kolei zbyt wczesne przerwanie oszczedzania spowoduje, ze nie
skorzystasz w petni z mocy procentu sktadanego.

Najlepiej wida¢ to na ponizszym wykresie. Poréwnuje na nim oszczedzanie
z wykorzystaniem dwdch scenariuszy:

+ procentu sktadanego, gdzie odsetki powigekszaja kapitat lokaty,

+ procentu prostego, gdzie kapitat lokaty nie wzrasta, a odsetki
co roku przelewane sg na nieoprocentowane konto ROR.

N P/YR I/YR PV FV

Xx2

w0 40 1 5 -1000 ?

oszczedzanie kapitalizacja oprocentowanie wptata 1000 zt warto$¢ lokaty
przez 40 lat odsetek raz lokaty na lokate i odsetek za 40 lat
do roku =7039,99 zt

Procent sktadany versus procent prosty
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Jak wida¢, po 40 latach oszczedzania z wykorzystaniem oprocentowania pro-
stego miatbys$ tacznie 3 tys. zt (1 tys. zt wptaconego kapitatu oraz 2 tys. zt odsetek
lezacych na nieoprocentowanym koncie ROR).

Z kolei 1 tys. zt ulokowany na 40 lat na 5% w skali roku na lokacie z kapitali-
zacjg odsetek pozwoli po tym okresie zgromadzi¢ az 7039,99 zi, na co sktada sie
1tys. zt poczatkowego kapitatu oraz 6039,99 zt odsetek. Gdyby$ jednak przerwat
oszczedzanie w potowie tego okresu, to z lokaty wyptacitby$ tylko 2653,30 zi,
czyli odsetki stanowityby ,jedynie” 1653,30 zt. Pomimo ze okres oszczedzania
skrécitby sie zaledwie o potowe, stracitby$ w ten sposéb blisko % odsetek.

Dlatego warto zapamietaé, ze procent sktadany potrzebuje czasu, by poka-
za¢ swojg prawdziwa moc. Im dtuzszy okres oszczedzania (lub inwestowania),
tym lepiej. Co by sig stato, gdyby$ pozwolit pienigdzom pracowac przez kolejne
20 lat? Po 60 latach oszczedzania wyptacitbys$ z lokaty 18 679,19 zt, a wiec przez
jej ostatnie 20 lat zarobitby$ dwa razy wigcej odsetek niz przez pierwsze 40 lat!
Tak wtasnie dziata procent sktadany.

| teraz wyobraz sobie, ze w dniu urodzin swojego dziecka wptacasz na lokate
pewna okragta sumke jako prezent dla niego...

Co MA NAJWIEKSZY POZYTYWNY WPEYW

NA TEMPO SKtADANIA SIE PROCENTOW?

Skoro wiemy juz, jak kolosalna site ma procent sktadany, to w naturalny sposéb
rodzi sie pytanie: jak mozna mu poméc dziata¢ jeszcze skuteczniej? Co ma dodat-
kowy korzystny wptyw na tempo przyrastania oszczednos$ci?

Pierwszym takim czynnikiem jest czestotliwo$¢ kapitalizacji odsetek. Im
czesciej odsetki beda naliczane, tym szybciej beda powigkszac kapitat i zara-
bia¢. Kiedy$ w Polsce dostepne byty rachunki z codzienng kapitalizacjg odsetek.
Teraz juz takich nie znajdziemy, ale je$li masz do wyboru np. lokate roczna, gdzie
odsetki naliczane sa tylko raz, po uptywie roku, i identycznie oprocentowana
lokate roczna, na ktérej odsetki kapitalizowane sg co miesiac - to ta druga bedzie
korzystniejsza. O ile?

P/YR N I/YR PV FV

12 12 ) -1000 ?

kapitalizacja co liczba okreséw, oprocentowanie wptata 1000 zt wartos$¢ na koniec
miesiac, czyli czyli12 miesiecy 5% w skali roku okresu z odset-
12 razy rocznie kami =1051,16 zt
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W omawianym przyktadzie tylko w pierwszym roku lokata da 51,16 zt odsetek

w poréwnaniu z 50 zt odsetek w przypadku jednokrotnej kapitalizacji. Dla poréw-

nania: po 40 latach wyptacitby$ z lokaty 7358,42 zt, czyli 0 318,43 zt wiecej niz
w przypadku lokaty z kapitalizacja roczna.

P/YR N I/YR PV FV
x2
w0 12 480 5 -1000 ?
kapitalizacja 40 lat oszcze- oprocentowanie wptata 1000 zt warto$¢ na koniec
co miesiac, czyli dzania * 12 5% w skali roku okresu z odset-
12 razy rocznie miesiecy kami =7358,42 zt

Mozesz powiedzieé, ze to nieduza réznica. Prawdziwi finansowi ninja rozu-
mieja jednak, ze mate kwoty sumuja sie do bardzo duzych. Wystarczy, ze prze-

suniesz przecinek o trzy miejsca i zastanowisz sie, co by byto, gdybys$ na taka
lokate wptacit 100 tys. zt lub 1 mIn zt. Nie dysponujesz takimi pieniedzmi? Jesli
nie zaczniesz zwracac uwagi na szczegoty i drobne kwoty, to moze sie okazad, ze
nigdy nie bedziesz dysponowa¢ bardzo duzymi sumami. A tego Ci nie zycze.

Drugim czynnikiem, ktéry rzutuje na efektywno$¢ procentu sktadanego, jest
oczywiscie samo oprocentowanie. Jego zmiana zaledwie o 0,5% moze mieé
istotny wptyw na ostateczny wynik oszczednosci.

OszczednosSci z lokaty terminowej na 5% i 5,5% rocznie.
Kapitalizacja roczna

Lokatana1000 zt 5% 5,5%

po 10 latach 1628,89 zi 1708,14 zt
po 20 latach 2653,30 zt 2917,76 zt
po 30 latach 4321,94 zt 4983,95 zt
po 40 latach 7039,99 zt 8513,31 zi

po 60 latach 18 679,19 zt 24 839,77 zt
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Co ZMNIE)SZA TEMPO ZARABIANIA?

Podane wyliczenia nalezy traktowaé jedynie jako obrazowy przyktad sity pro-
centu sktadanego. Tak naprawde w kazdym roku trwania lokaty lub innej inwesty-
cji wzrost zarobkéw ograniczany jest przez dwa negatywne czynniki:

» podatek od zyskéw kapitatowych (obecnie wynosi on 19% od
wypracowanych zyskéow),

+ inflacje, czyli wzrost cen produktéw i ustug, ktére nabywamy.
Inaczej méwiac, to wiasnie za sprawa inflacji pienigdz traci na
wartos$ci. Mozna powiedzieé, ze inflacja to takze procent skta-
dany, ale dziatajacy przeciwko nam.

W przypadku inwestycji na rynkach kapitatowych, np. na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych, w funduszach inwestycyjnych oraz programach systematycz-
nego oszczedzania pojawiaja si¢ jeszcze inne niepozadane czynniki:

+ jednorazowe prowizje - ptacone przy zakupie i sprzedazy
instrumentéw finansowych,

+ przer6zne optaty roczne - potracane zazwyczaj jako pewien
procent od zgromadzonego kapitatu.

Kazde 0,5% ewentualnych optat i prowizji powoduje, ze zyski moga sie nie
tylko zmniejszy¢, ale nawet catkowicie znikna¢. Doktadnie byto to wida¢ powy-
zej, w tabeli pokazujacej, jak kolosalne znaczenie dla efektywnos$ci oszczedzania
maja te drobne, wydawatoby sie, czesci procenta.

Whniosek, jaki z tego ptynie, jest prosty: nalezy dazy¢ do maksymalizacji
oprocentowania dziatajacego na Twoja korzy$¢ i minimalizowaé wszelkie inne
optaty, np. pobierane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ubezpie-
czycieli, banki, domy maklerskie i inne instytucje finansowe, z ktérych ustug
przyjdzie Ci korzysta¢.

KIEDY DOSWIADCZAMY NEGATYWNYCH SKUTKOW
DZIALANIA PROCENTU SKtADANEGO?

Instytucje finansowe doskonale wiedzg, jak wykorzystywa¢ potege procentu
sktadanego na wtasna korzys¢, i nie bez powodu zachecajg nas do zaciggania
kredytow na jak najdtuzszy okres. W takim przypadku to oni wygrywaja, a my -
ptacimy za to bardzo wysoka cene.
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Jak wysoka? To wiedzg przede wszystkim posiadacze kredytow hipotecz-
nych, ktérzy analizowali juz harmonogram sptat i catkowity koszt kredytu. Bio-
rac go, w zasadzie z géry gwarantujemy bankowi zarobek na odsetkach przez
wiele lat. Jesli wybierzemy kredyt o ratach statych (najpopularniejszy w Polsce),
to w pierwszych latach zaptacimy bankowi przede wszystkim odsetki. Nawet gdy-
by$my w catosci sptacili kredyt po trzech latach, bank i tak Swietnie by na tym
zarobit. Zobaczmy, jak oprocentowanie uderza w nas, gdy to my jesteSmy winni
bankowi pieniadze.

Zatbzmy, ze bierzesz kredyt hipoteczny na 250 tys. zt na okres 30 lat i ze
catkowite oprocentowanie kredytu - dla uproszczenia - wynosi 5% rocznie.

P/YR N I/YR PV FV PMT
12 360 5 250000 O ?
liczba rat 30 lat, czyli oprocentowa- kwota warto$¢ kre- wysoko$¢ raty
ptaconych 360 miesiecy nie kredytu otrzymanego dytu nakoniec  =-1342,05 z¢
rocznie (5%) kredytu jegosptat =0 zt

Rata kredytu wyniesie 1342,05 zt miesiecznie, a catkowity koszt kredytu
przez 30 lat - 483 138 zi, czyli oddasz bankowi prawie dwa razy tyle, ile pozyczy-
te$, a same odsetki wyniosa ponad 233 tys. zi!

Jak wyglada harmonogram sptat takiego kredytu? Na wykresie zobaczysz, ile
w sptacanych ratach jest kapitatu, a ile odsetek w poszczegélnych latach. Przy
statych ratach wigkszo$¢ wptat w pierwszych latach stanowia odsetki. Pozyczony
kapitat sptacany jest powoli, przez co kwota odsetek takze spada powoli.

Harmonogram kredytu o ratach statych

18000

13500

9000

4500

0
123456 7 89 101112131415 16 17 18 19 20 21 22 23 2425 26 27 28 29 30

@ Kapitat

Odsetki

116



117

W efekcie w pierwszych trzech latach trwania kredytu sptacasie 36 672,96 zt
odsetek. W praktyce jest wiec tak, ze w ciagu zaledwie Yo zaplanowanego okresu
kredytu bank zarobi juz 16% wszystkich odsetek, a w potowie okresu trwania kre-
dytu - ok. 70% wszystkich odsetek (bedzie to mniej wiecej 161 tys. zt). Wiasnie tak
spos6b rozliczania kredytu o ratach statych dziata na nasza niekorzys¢é.

Skoro wiemy juz, ze procent sktadany przyspiesza wraz z wydtuzeniem okresu
oszczedzania, to sprawdzmy, jak zmienitby sie catkowity koszt kredytu, gdyby$
zdecydowat sie ptaci¢ nieco wyzsze raty i wziat go na krétszy okres - 20 lat.

Charakterystyka wykresu sie nie zmieni, ale catkowity koszt kredytu ulegnie
znaczacemu zmniejszeniu:

rata wzrosnie do 1649,89 zt (ok. 300 zt wigcej miesiecznie),
catkowity koszt kredytu spadnie do 395 973,60 zt (zaptacisz
mniej o0 87 164,40 zt),

4 suma odsetek wyniesie 145 973,30 zt.

Ptacac o 22% wyzsza rate, zmniejszyte$ koszty odsetek o 37%. Mozna
powiedzie¢, ze ostabito to site niekorzystnego efektu zwigzanego z dtugim
okresem kredytowania. Zainwestowate$ pieniadze w kredyt i skrécite$ okres
kredytowania. Dlatego warto zapamietac, ze kazda nadptata kredytu hipotecz-
nego wraca do Ciebie w postaci oszczednosci na catkowitym koszcie kredytu.
Nadptacajac kapitat kredytu, uniemozliwisz odsetkom i oprocentowaniu dziata-
nie na Twoja niekorzysc.

Finansowy ninja wie, ze procent sktadany czai si¢ wszedzie. Pomimo ze na co
dzien nie wida¢ go w dtugu na kartach kredytowych, krétkoterminowych pozycz-
kach czy debecie na koncie, to on tam tak naprawde jest i pozera pieniadze. Zde-
cydowanie warto nauczy( sie wykorzystywac potege procentu sktadanego.
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Ksigzka Finansowy ninja to przewodnik
po finansach osobistych, ktéry kazdy
powinien przeczytac jeszcze w szkole.
Dowiesz sig, jak madrze zarzadzac pie-
niedzmi, unikna¢ putapek zastawia-
nych przez instytucje finansowe oraz
skutecznie zaplanowa¢ swoja emery-
ture. Poznasz narzedzia takie jak kal-
kulator finansowy, budzet domowy

i poduszka finansowa. Przeczytasz

o0 nieoczywistych zasadach postugi-
wania sie produktami finansowymi.
Zdobedziesz wiedze oraz praktyczne
wskazéwki dotyczace czterech klu-
czowych obszaréw finanséw osobi-
stych: oszczedzania, zarabiania, opty-
malizacji podatkowej i inwestowania.

Finansowy ninja napisany jest prostym
jezykiem, zrozumiatym dla kazdego -
takze dla oséb, ktére o finansach nie
maja zielonego pojecia. Ksigzka prze-
znaczona jest przede wszystkim dla
ludzi mtodych, wchodzacych na rynek
pracy oraz 30-latkow, ale skorzystaja

z niej takze starsze osoby odczuwa-
jace braki w edukacji finansowej.

To kompletny poradnik finansowy o tym,
jak redukowac ryzyko zwigzane z nie-
dostateczna wiedza, wdrozy¢ prawi-
dtowe nawyki, zosta¢ wtasnym doradca
finansowym i Swiadomie dazy¢ do pet-
nego bezpieczenstwa finansowego.

MICHAL SZAFRANSKI

W lipcu 2012 roku zatozyt blog
JakOszczedzacPieniadze.pl,

ktory aktualnie odwiedza ponad

2 min oséb rocznie. Postanowit
porzuci¢ dobrze ptatny etat na
rzecz edukacji finansowej i stat sie
autorytetem w dziedzinie madrego
oszczedzania. Autor popularnego
podcastu ,,Wiecej niz oszczedza-
nie pieniedzy” i zdobywca trzech
nagréd w konkursie Blog Roku
2013, m.in. dla ,,Najbardziej inspiru-
jacego bloga”. W 2014 roku wyré6z-
niony tytutem ,,Spotecznie odpo-
wiedzialnego blogera” przez
organizatoréw Blog Forum Gdafisk.

Zapraszam po ksigzke na http://FinansowyNinja.pl
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